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STOCK COMMODITY VIETNAM

Dow Jones | 49,077.23 1.21% WTI ail 60.66 1.90% VN-Index 1,885.44 -0.44%
S&P 500 | 6,875.61 | 1.16% Brent 65.33 2.06% VN30 2,080.38 | -0.25%
Nikkei 225 = 52,774.64 @ -0.41% Gold 4,832.97 | 1.47% HNX 252.66 -0.18%
Shang Hai = 4,116.94 = 0.08% Dollarindex =~ 98.790 = 0.23% Upcom 125.93 -0.52%

CAP NHAT THI TRUONG

Két thiic phién giao dich, VN-Index dirng tai 1.885,44 diém, gidam 8,34 diém (-0,44%); HNX-Index -0,45
diém (-0,18%) xudng 252,66 diém, trong khi UPCoM-Index -0,66 diém (-0,52%) con 125,93 diém.

V& mrc d6 anh hwédng; nhdm cac cong ty chirng khoan chiu ap Iwc diéu chinh manh. Nhiéu ¢ phiéu
giam sau nhw: HCM giam san, VIX -4,7%, SSI -2,76%, VND -3,06%, SHS -3,54%, VCI -0,99%... nguwoc
lai ghi nhan TCX +1,35%, BMS +0,75%... hiém hoi c6 DCV va PHS tang tran. O nhdm ngan hang, sac
do van chiém wu thé véi VCB -0,95%, BID -0,38%, TCB -0,42%, VPB -2,35%, MBB -1,46%, ACB -0,8%,
SHB -0,6%, VIB -1,39%... Tuy nhién ngoai STB trin, con c6 CTG +1,39%, LPB +1,42% va HDB +0,35%.

Nhom bat dong san dong loat suy yéu. VIC -0,31%, VHM -0,08%, BCM -4,63%, KBC -1,73%, KDH -
2,05%, NVL -1,18%. O chiéu ngwoc lai, mot vai diém sang xuét hién nhw IDC +5,17%, SJS +0,88%,
VRE +0,32%. Nhdm nang lwong 1a diém nhan tich cwc nhéat, tieu biéu BSR tran, PVS +7,81%, PVD
+4,39%, OIL +1,32%, PVT +0,99% va PLX +0,17%. O cac nhém nganh khac, phan héa ré nét. Nganh
cbng nghé théng tin ghi nhan FPT +0,86%, trong khi ti€u dung thiét yéu va céng nghiép van chiu ap lwc
diéu chinh v&i VNM -4,22%, GEX -4,27%...

Vé giao dich clia khoi ngoai, khoi nay tiép tuc ban rong hon 291 ty dong trén san HOSE. Trén san HNX,
khoi ngoai mua rong gan 90 ty dong.

GIAO DICH KHOI NGOAI PHIEN VA QUA

HOSE HNX
Gia tri \YE Gia tri Ma Gia tri
GMD 130 VNM 193 IDC 88.0 MBS 37.9
KBC 104 VCB 152 PVS 82.8 NTP 23.9
VHM 96 VIC 102 VGS 2.4 CEO 15.2
DGC 93 HCM 85 VC3 1.3 VFS 3.2
ACB 85 GEX 62 IVS 1.2 SHS 3.2
Bon vi: Ty VND Pon vi: Ty VND
GIAO DICH TU DOANH PHIEN VUA QUA
L . Gia tri tw doanh mua réng 10 phién
Dir liéu ngay 21/01/2026
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PHAN TiCH KY THUAT

Chi s6 VNINDEX - 1D 01875.14 H1901.22 L1873.31 C1879.13 +14.33 (+0.77%)
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Hinh 1: D6 thi chi s6 VNIndex theo khung Daily

VN-Index ghi nhan tang hon 14 diém, tuy nhién kiém dinh lai nguwéng 1,900 lai rut chan xubng, déng
ctra tai 1,879.13 diém. Thanh khodn duy tri trén murc trung binh 20 phién. Danh gia chi sé hién da vuot
qua nguéng dinh cii, bkt pha lén trén ving 1,850 — 1,880 diém, da chinh phuc dwoc ngwdng 1,900
diém, kha nang gidng co xay ra dé cé thé kiém tra lai ving cau quanh 1,830 — 1,880 diém.

O khung db thi ngay, 1,750 — 1,780 ving hd tro ngan han va khu vwe 1,910 — 1,930 la khang cw ngan
han. Trwong hop tich cuc, sw chdt I ngan han xay ra, c6 thé chi s gidng co quanh 1,850 — 1,880
diém, tré lai vwot thanh cong mébe 1,900, cé thé dwa thi trwdng quay lén bién trén quanh 1,930- 1,950.
O chiéu nguwoc lai, tin tic chwa cé nhiéu dién bién, viing 1,850 chwa thé hé tro' bi pha vé&, kha néng chi
sb quay lai khu vye 1,750 - 1,780 diém; tiéu cwe hon, khu vwe 1,730 khéng con gilr vivng, kha nang chi
sb vé quanh bién dwéi quanh 1,680 - 1,700 diém.

Cdc méc khdng cw - hé tror gan nhat:
e Khang cy: 1,920 — 1,950
o HOtro: 1,750- 1,780

KHUYEN NGHI

Déi va&i tirng vi thé tai khoan, khau vi dau tw chung t6i dwa ra mét sd khuyén nghi - hanh déng, cu thé:

(1) Toa thién: Nha Dau tw da co vi thé nén quan sat thanh khoan va phan (rng & cac méc khang cw
tai 1,930 (+- 10 diem) va quan sat thém dé c6 vi thé mai khi thi tredng chung cd nhirng phién
xac nhan dong tién; dong thoi kiém soat vi thé gia von, tuan tha stoploss dé quan tri rai ro.

(2) Linh hoat: Uu tién chét I&i danh muc khi thj trwong héi phuc, bao vé phan loi nhuan trwde do.
Gir tai khoan & mirc 50% cb phiéu — 50% tién mat linh hoat trading lwét séng trén hang san co.

(3) L&' s6ng: Han ché fomo dua lénh. Tim kiém co hoi mua vao & cac phién thi treong giam, cac
cb phiéu vé ving nén. Tuy nhién, can xem xét hai yeu t0: Binh gia co ban, ving mua theo ky
thuat. Co thé di vi thé tham do, tuan thi nguyén tdc mua — ban, quan tri vén chat ché.
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TIN THE GIOI

Dow Jones vot gan 600 diém khi 6ng Trump huy ap thué véi chau Au Chirng khoan My bat tang
manh trong phién 21/01, véi Dow Jones vot gan 600 diém, sau khi Tdng théng Donald Trump tuyén bd
hay ké hoach ap thué méi 1én chau Au do da dat dwoc khudn khd théa thuan lién quan dén Greenland
va cam két khéng s dung vii lwc. Théng tin nay giup dao chiéu tam ly “ban tai sdn My”, kéo cb phleu
céng nghé va ngan hang tang manh, lgi suét trai phiéu My gidm va USD phuc hdi, du cing thang thué

quan va rai ro dia chinh tri vAn chwa hoan toan dwoc giai tda.

Thwong mai toan cau 2026: Thich nghi trong mét thé gi&i phan manh Thwong mai toan cau ndm
2026 budc vao giai doan thich nghi trong bdi canh thé gidi phan manh bdi canh tranh dia kinh té, cha
nghia bdo hd va béat 6n chinh sach, khién tang trudng thuwong mai dy kién giam manh so v&i nam 2025.
Tuy nhién, thay vi “phi toan cau héa”, cac chudi cung rng dang dworc tai cau truc theo hwéng da trung
tam, wu tién kha nang chdng chiu va an ninh, v&i sy tréi day clia cac nén kinh té trung gian nhw ASEAN,
An D& hay Mexico. Song song d8, thwong mai dich vu, cong nghé sé va cac tiéu chuan méi trwéng ngay
cang dinh hinh dong chay thwong mai méi, cho thay toan cau héa khéng suy yéu ma dang chuyén sang
mot trang thai “binh thwérng méi” linh hoat nhwng day bat dinh.

Lan séng ban thao tai san My: Dong USD va trai phiéu My lao déc, vang ting vot Lan séng “ban
thao tai sdn My’ bung phat ngay 20/01/2026 do cing thang leo thang gitra M§ va chau Au xoay quanh
van dé Greenland, khién nha dau tw né tranh rdi ro va rat vén khéi tai san My. Béng USD gidm manh
nhét ké tr thang 4, trai phiéu My bi ban thao day loi suét tang vot, chirng khoan My lao déc sau, trong
khi vang va cac tai san tri 4n tding manh. Dién bién nay phdn anh nédi lo ngay cang Ién vé do tin cay
clia My v&i tw cach déi tac thwong mai va tai chinh, déng thoi thic day xu hwéng da dang héa danh
muc dau tw ra ngoai thj treéng MY.

TIN TRONG NU'O'C

Lai suat lién ngan hang qua dém giam manh, ky han 1 thang bat tang tré lai Lai suét lién ngan
hang VND ngay 20/01/2026 bién dong trai chiéu, véi 1ai suat qua dém giam manh xubng 2,8%/nam
phan anh thanh khoan ngan han dwoc cai thién, trong khi Idi suat ky han 1 thang ting tré lai 1én
6,8%/nam cho thay nhu cau vén trung — dai han van & mac cao. Ngan hang Nha nwéc hut rong hon
8.500 ty déng qua k&nh OMO, gép phan diéu tiét thanh khoan hé thdng, trong bbi canh ap lwc vén van
hién hiru do tang trwdng tin dung cao va muc tiéu thic ddy GDP ndm 2026. Céc t chirc phan tich dw
bao lai suat lién ngan hang khé gidm sau va cé xu hwéng duy tri & mat bang cao hon dé can bang cung
— cau von.

Mé& ctra tiép nhan hd so’ cap phép té chirc thi trwong giao dich tai san ma héa Bo Tai chinh da
chinh thivc mé& clra tiép nhan hd so cip phép td chirc thj triedng giao dich tai sdn ma hoéa tir ngay
20/01/2026 theo Quyét dinh 96/QD-BTC, danh d4u budec trién khai thi diém thij triedng tai sdn ma hoa
tai Viét Nam. Ba thG tuc hanh chinh dwoc ban hanh gém cip mai, diéu chinh va thu hoi gidy phép, véi
Uy ban Chirng khoan Nha nuéc truc tiép tiép nhan hé so va Bo Tai chinh cha tri thAm dinh, phbi hop
cung Ngan hang Nha nwéc va Bé Cong an. Céac diéu kién cap phép duoc thiét ké rat chat ché, tir yéu
cau von diéu 1& tbi thiéu 10.000 ty ddng, co ciu cb dong tb chirc chi phdi, tiéu chudn nhan sw cao, dén
hé thdng cdng nghé dat chun an toan théng tin cp dé 4, cho thiy dinh hwéng quan ly than trong, wu
tién an toan hé thdng va phong chéng rii ro ngay tir giai doan dau.

Bén dong Iwc cua tin dung ngan hang trong nam 2026 Tin dung ngan hang nam 2026 dwoc dy bao
tang trwdng manh khoang 15%, twong tng dw dia hon 2,79 triéu ty déng, nhd bén dong lwc chinh gém:
sw phuc héi cla thi tredng bat ddng san khi phap ly dwoc thao g&; dau tw cdng bt pha véi hang loat
dw an ha tang trong diém; tiéu dung va ban 1é cai thién cung kha ndng hap thu vén tét hon clia doanh
nghiép; va méat bang |ai suat du nhich Ién nhung van & mirc hé tro ting trwdng. Dong vén tin dung duoc
ky vong tap trung vao cdng nghiép — xay dwng, ha tang, san xuét ché bién, kinh té xanh, chuyén dbi s
va khu viwe doanh nghiép tw nhan, trong béi cdnh ngan hang van déng vai trd kénh cung ng vdn trung
— dai han chud dao cta nén kinh té.
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TIN DOANH NGHIEP

1) HCM: Chrng khoan HSC bao lai sau thué 2025 tang 13%, quy mé tai san tang gan 50%, cb6 phiéu
kich san

2) STB: Sacombank cé thé thu hon 15.000 ty ddng t&r d4u gia 32,5% cb phan do VAMC nam git

3) VND: Loi nhuan truwéc thué vwot ké hoach, tdng trwdng manh mé & cac mang kinh doanh chinh
4) VND: VNDirect (VND) bao 1ai hon 2.500 ty déng, tam 18 khoan dau tw vao HSG va REE

5) SSI: Chirng khoan SSI 13i ky luc 5.085 ty ddng, cho va_y margin hon 38.616 ty dong

6) BSC: Chirng khoan BIDV bao 14i 2025 ting trwéng 20%, dw ng margin vwot 9.000 ty ddng

7) SHS: Vuwot xa ké hoach Igi nhuan ndm 2025 nhe téng trwdng manh mang cho va_y ky quy

8) BVS: BVS dwt chubi tang loi nhuan trwdc ap lwe chi phi ldi va_y va quan ly

9) TCB: TCBS c6 thé dwoc cap phép kinh doanh tai san sbé trong ba thang t&i, chuan bj ra méat vang
vat ly

10) HAX/VFG: Haxaco mudn mua 85% cé phan ctia mdt doanh nghiép phan phéi 6 t6 dién Vinfast
11) HAX: Haxaco thoat thua nhé lgi nhuan khac, thu lao Chu tich tdng gap 3

12) NVL/NLG: Xem xét cap sd hdng cho hang nghin can hd tai cac dy an cia Novaland va Nam Long
13) PDR: Phat Dat (PDR) rét thém gan 1.000 ty ddng, ddy manh dw an bat dong san 73.000m2
14) OCB: OCB bd nhiém Pho Téng Giam dbc, dw bao két qué kinh doanh quy 4/2025 kha quan
15) VIX/GEE: VIX ‘danh du’ thém hang tram ty déng vao cb phiéu da tang 800%

16) PNJ: Lgi nhuan ky luc, tang trwdng manh mé nh& mang trang strc ban lé

17) VLB: Loi nhuan tdng nho giam tién thué dat, nhwng ton tai sai pham trong quan ly dat dai va ké
khai thué

18) HAG/HSG: Hai dai gia tai xuat lam BDS: Bau Dirc lam dw an cudi cung & Gia Lai, tuyén bd téng
160 can cho nhan vién con “dai gia di tu” lAn san lam 20.000 cidn NOXH

19) HCM: Thoai vén ¢b phiéu “néng” trudc song tang, van ghi nhan Igi nhuan tich cwc nhé cho vay
ky quy

20) HPG: Du trwot géi thau EPC, Hoa Phat (HPG) van ‘sang clra’ cung cap ray thép cho tuyén metro
55.000 ty déng ma THACO dam nhan

21) HVA: Lai vén ven hon 1 ty ddng, mot doanh nghiép van tham vong 1ap san giao dich tai san sb
quy mé Ién

22) PVB: Kh&i cdng g6i thau boc éng cho dy an dwéng éng dan khi Lé B — O Mén

23) DHG: EPS Dwogc Hau Giang dat hon 6.600 déng

24
25
26) SBH: Thly dién & Dak Lak bao Idi vwot 85% muc tiéu

27) CSM: B&o 16 quy IV, khéng hoan thanh ké hoach kinh doanh nam 2025, dat muc tiéu lgi nhuan

tang manh trong nam 2026

VNB: Mét doanh nghiép lién quan Vingroup dem 80% tai sén di cho vay lai suat cao

)
)
) FLC: FLC mubn ‘tai sinh’ Khu cdng nghiép Hoang Long bang dy an khu dé thi hon 2.300 ty dong
)

28) FMC: Lai rong dat ky luc, doanh thu tang truéng nhwng i nhuan hop nhat giam
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PHAN TICH

Chuyén vién phan tich trong bao céo nay cam két réng quan diém thé hién trong bao cao phan tich nay phan anh chinh
xac quan diém ca nhan dbi véi chirng khoan va/hodc td chirc phat hanh va chuyén vién phan tich da/ dang/sé dwoc
mién trach nhiém bdi thweng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao cao
phan tich nay.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bd, dw bao va dy doan trong bao cao nay, bao gébm ca cac y kién da thé hién, dwoc dwa trén cac
ngudn théng tin ma BT Research cho |a dang tin cay, tuy nhién ching t6i khdng ddm bao sw chinh xac va day da cta
céac théng tin nay. Bao cao khong c6 bat ky théng tin nhay cdm vé gia chwa céng bb nao. Céac y kién thé hién trong bao
cdo nay dwoc dwa ra sau khi da dwoc xem xét ki cang va can than va dua trén théng tin tét nhat chang téi dwoc biét,
va theo y kién ca nhan ctia chung t6i la hop ly trong cac trudng hop tai thoi diém dwa ra bao cao. Cac y kién thé hién
trong b&o céo nay cé thé thay dbi bat ki lic nao ma khéng can théng bao.

Béo céo nay khong va khdng nén duoc gidi thich nhw mét 16 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat c&» chirng
khoan nao. BT Research va/hodc cac chuyén vién, giam déc, nhan vién co thé co vi thé hodc cé thé anh hwdng dén
giao dich chirng khoan cla cac cong ty duwoc dé cap trong bao cdo nay va cé thé cung cép dich vu ho&c tim kiém dé
cung cap dich vu ngan hang dau tw cho cac cong ty do.

Tai liéu nay chi dwoc Iwu hanh noi bd va khéng dwoc cong bd cong khai trén bao chi hay bat ky phwong tién nao khéac.
BT Research khoéng chiu trach nhiém déi véi bt ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung
b&ao c&o nay hay néi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky thong tin, tuyén b, dy bao, va dw doan nao trong bao céo
nay sé do ngudi dung tw quyét dinh va tw chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va dau tw

Lam Tuyét Nhi
Trudng phong phan tich va dau tw
nhi.lam@bt-group.vn

Phan tich vién

Nguyén Thi Thuy Trang
Chuyén vién phéan tich
trang.nguyenthuy@bt-group.vn

Nguyén Thi Thluy
Chuyén vién phan tich
thuy.nguyen@bt-group.vn

Tran Thi Thoai Ngan
Chuyén vién phan tich
ngan.tran@bt-group.vn

Nguyén Viét Hoang Chwong
Chuyén vién phan tich
chuong.nguyen@bt-group.vn

Pham Vin Hiéu
Chuyén vién phan tich
hieu.pham@bt-group.vn
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Tran Van Ta
Chuyén vién phan tich
tu.tran@bt-group.vn

Nguyén Thi Tu
Chuyén vién phan tich
tu.nguyen@bt-group.vn
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