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STOCK COMMODITY VIETNAM

Dow Jones = 49,590.20 = 0.17% WTI oil 59.83 1.90% VN-Index | 1,877.33 | 0.50%

S&P 500 = 6,977.26 | 0.16% Brent 64.29 2.03% VN30 2,080.24 | 0.68%
Nikkei 225 = 51,939.89  1.61% Gold 4,597.94 | 1.97% HNX 251.88 1.93%
Shang Hai = 4,120.63 = 0.92% Dollarindex = 98.892 = -0.25% Upcom 122.56 0.60%

CAP NHAT THI TRUONG

Két thuc phién giao dich, VN-Index tang 9.43 diém (+0.5%), Ién mirc 1,877.33 diém; HNX-Index tang
4.78 diém (+1.93%), lén mirc 251.88 diém.

Vé mirc d6 &nh huéng, 1a VCB, BID, VPB va HPG nhitng ma cé anh hwéng tich cwc nhat dén VN-Index
v&i hon 20.2 diém tang. O chiéu nguwoc lai, VIC, VHM, VRE va MCH Ia nhirng ma van chiju ap lwc ban
va lay di hon 29.1 diém tr VN-Index. Twong tw, HNX-Index ciing c6 dién bién kha lac quan khi chi s
dworc tac dong tich cwc tir cac ma SHS (+9.57%), MBS (+9.16%), NVB (+2.94%), CEO (+7.07%)...

Két phién, thi treorng tdng 1.07% v&i sac xanh bao pht & hau hét cac nhém nganh. Trong dd, nganh
dich vu truyén thdng 1a nhom cé da tang tét nhat thi trwdng v&i 12.34% chi yéu dén tr cac ma VGI
(+14.97%), CTR (+6.99%), FOX (+4.79%) va YEG (+2.09%). Theo sau da phuc héi la nganh tai chinh
va nganh nguyén vat liéu véi mire tang 1an lwot 1a 4.51% va 2.49%. Trong d6, phai k& dén cac ma cb
phiéu ndi bat nhw SSI (+6.92%), VCB (+6.91%), VPB (+6.9%), VND (+6.99%), VCI (+6.86%), HPG
(+4.96%), NKG (+5.07%) va KSB (+6.85%). O’ chiéu ngworc lai, nganh bat dong san 1a nhém ghi nhan
gidm manh trén thi trwdng véi mire gidm 5.2% chd yéu dén tir ma VHM (-7%), VIC (-6.99%), VRE (-
6.86%) va BCM (-1.41%).

Vé giao dich ctia khdi ngoai, khoi nay tiép tuc mua rong hon 1,083 ty dong trén san HOSE. Trén san
HNX, khoi ngoai ban rong hon 11 ty dong.

GIAO DICH KHOI NGOAI PHIEN VA QUA

HOSE HNX
Gia tri Ma Gia tri Ma Gia tri
VCB 540 VIX 198 IDC 25.9 MBS 21.2
VHM 264 GMD 168 PVS 13.4 SHS 19.6
MBB 240 GEX 122 HUT 6.1 CEO 2.4
BID 223 KDH 121 TNG 5.8 BVS 0.9
CTG 139 VJC 96 NTP 4.2 PVI 0.9
Pon vi: Ty VND Pon vi: Ty VND
GIAO DICH TU DOANH PHIEN VUA QUA
R . Gia tri tw doanh mua réng 10 phién
Dir ligu ngay 12/01/2026 R
N S - Ngay: 12/01
GT Khép 1Enh 29.22 1,000
el - Gia tri mua rong: -292.89 ty 500
GT mua rong (Thda thuén) -322.11ty ;
Tdng GT mua rong -292.89 ty -500
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PHAN TiCH KY THUAT
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Thing 6 2 Thang Tam Thang 9 3 Théng 11 Théng Mudri hai 2025 Thang 3 Thing 4 Thang 6 Thang 7 Thang Tam  Thang 9 2 Thang 11 2 2026 Thing3 @

Hinh 1: D6 thi chi s6 VNIndex theo khung Daily

VN-Index ghi nhan tdng hon 12 diém, trong phién tiém can lén khu viec 1,880 diém nhwng nhanh chéng
rat chan, déng ctra tai 1,867.90 diém. Thanh khodn tang & duy tri trén mdc trung binh 20 phién. Danh
gia chi s hién da vwot qua ngwdng dinh cii, bit pha 1&n trén ving 1,810 — 1,830 diém, kha nang sé
giéng co hodc kiém dinh lai trong khu vyec 1,830 — 1,880 diém:; hién tai dang xuét hién sy phan héa gira
cac nhém nganh.

O khung db thi ngay, 1,750 — 1,780 ving hd tro ngan han va khu vwec 1,850 — 1,880 la khang cw ngan
han. Trwdng hop tich cuc, sw chét I&i ngan han xay ra, cé thé chi sé giang co quanh 1,800 diém, tré lai
vwot thanh cong mébc 1,830 diém, co6 thé dua thi trwdng quay 1én bién trén quanh 1,850 — 1,880. O
chiéu nguoec lai, tin tirc chwa c6 nhiéu dién bién, viing 1,880 chwa thé vwot qua va vung hd tro' ngén
han trén bj pha v&, kha nang chi sb quay lai khu veee 1,650 - 1,680 diém; tiéu cwc hon, khu vwc 1,630
khéng con gilr virng, kha ndng chi sb vé quanh bién dwdi quanh 1,550 - 1,580 diém.

Cdc méc khdng cw - hé tror gan nhat:
e Khang cy: 1,850 — 1,880
e HO6tro: 1,700 - 1,730

KHUYEN NGHI
Déi va&i tirng vi thé tai khoan, khau vi dau tw chung t6i dwa ra mét sd khuyén nghi - hanh déng, cu thé:
(1) Toa thién: Nha Dau tw da co vi thé nén quan sat thanh khoan va phan (rng & cac méc khang cw
tai 1,880 (+- 10 diem) va quan séat thém dé cé vi the m&i khi thi trrdng chung cé nhirng phién

xac nhan dong tién; ddng thoi kiém soat vi thé gia vén, tuan thi stoploss dé quan tri ri ro.

(2) Linh hoat: Uu tién chét Ioi danh muc khi thj trwong héi phuc, bao vé phan loi nhuan tréc do.
Gir tai khoan & mirc 50% cb phiéu — 50% tién mat linh hoat trading lwét séng trén hang san co.

(3) L& séng: Han ché fomo dua Iénh. Tim kiém co hdi mua vao & cac phién thj trwdng gidm, céac
cb phiéu vé ving nén. Tuy nhién, can xem xét hai yéu t6: Dinh gia co ban, ving mua theo ky

thuat. C6 thé di vi thé tham do, tuan thi nguyén tdc mua — ban, quan tri vén chét C@BT
Group
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TIN THE GIOI

Dow Jones 16i ngwoc dong an twong Phd Wall bat ting manh trong phién 12/01 va déng clra & mirc
cao ky luc, khi nha dau tw phét 16 thdng tin DOJ diéu tra hinh sy Cha tich Fed Jerome Powell. S&P 500
tang 0,16%, Dow Jones tang 0,17% va Nasdaq Composite tang 0,26%, déu phuc héi tir viing gidm sau
dau phién nhe da tang ctia Walmart va nhém céng nghé. Du ¢b phiéu ngan hang chiu ap lwc tir dé xuét
ap tran 13i suét thé tin dung ctia Téng théng Trump, thi trwéng van dwoc hé tro bdi ky vong két qua kinh
doanh tich circ va CPI thang 12 ha nhiét. Trong khi do, gia vang lap dinh lich st do lo ngai Fed mat tinh
doc lap, nhwng cac chuyén gia cho rang tac dong ctia cudc diéu tra dbi vai thi trweng 1a dai han.

Cu soc toan cau khi loii suat Nhat Ban vwot dinh, thanh khoan dao chiéu Viéc loi suét trai phiéu
Nhat Ban vwot dinh cao nhat tr nam 1995 dau ndm 2026 da kich hoat sy dao chiéu cltia dong vén toan
cau, lam sup dd chién luvgc “Yen carry trade” tirng bom hang ngan ty USD vao ¢ phiéu céng nghé My,
bat dong san va tién ma hoa. Khi BoJ bwdc vao chu ky that chat, dong Yen manh 1én budc nha dau tw
tat toan vi thé, ban thao tai san rui ro tai My, day Nasdaq va crypto bién déng manh. E)ong thoi, dong
vdn Nhat Ban — chii ng nwéc ngoai lén nhat ctia My — cé xu hwdng héi hwong, khién loi suét trai phiéu
Kho bac M téng cao, gay strc ép lén kinh té thwe. Trong bbi cadnh doé, Fed cé thé bi budc phai trién khai
kiém soat dwong cong loi suat (YCC), mdt dang “QE liéu cao”, véi hé qua 1a bang can déi phinh to, lam
phat kéo dai va USD suy yéu, lam gia téng sirc hap dan cla cac tai sdn phong hd nhw vang va BDS.

Nhirng rui ro c6 thé lam chao dao kinh té toan cau trong nam 2026 Kinh té toan cau ndm 2026 dbi
mat nhiéu rdi ro dan xen, ndi bat 14 nguy co bong béng Al, ganh néng no toan cau & murc ky luc, bat 4n
dia chinh tri va cang thang chudi cung ng. DU lam phat c6 xu huwéng ha nhiét, nhu cau tiéu dung va
gia ndng lwong co thé khién ap lwc gia quay tré lai, han ché duw dia néi Idng tién té. Viéc dau tw Al suy
gidm dot ngoét ¢ thé anh huwdng manh dén tang trwdng va thi tredng lao dong My, trong khi gia dau
tang do xung dét va trirng phat dia chinh tri tiép tuc de doa kinh té toan cau. Bén canh do, rui ro tai khoa
tai chau Au, sw ha nhiét cta thi tredng lao dong My va dac biét 1a sw suy yéu kéo dai ctia bat dong san
Trung Quéc dwoc xem la nhivng yéu td co thé lam chao dao tang truwdng kinh té thé gidi trong nam téi.

TIN TRONG NU'O'C

Thi trwéng bat dong san 2026: Khé xuat hién cu séc tiv 1di suat, gia so cap sé tiép tuc tang Thi
trwdng BDS Viét Nam nam 2026 duoc dy bao tiép tuc phuc hdi theo huwéng dn dinh va tai cau trac, khé
xay ra cu sbc 1on tir 1ai suat khi chinh sach tién té& vAn mang tinh kiém soat rti ro hon la kich thich tng
trwdng. Dong lwc chinh cla thi trwedng dén tr nhu ciu & thwe, cac goi tin dung wu dai cho ngwdi thu
nhap thap va ngu®i mua nha lan dau, cung véi sw mé rong khéng gian dé thi sau sap nhap TPHCM —
Binh Dwong — Ba Ria Viing Tau. Ngudn cung nha & xa hdi va nha & vira tai tién duwoc ky vong cai thién
nho thao g& phap ly, trong khi gia ban so cap co6 xu huo’ng t|ep tuc tdng do chi phi dat dai cao hon,
ngudn cung khan hiém & khu vuc trung tam, tadc déng clia ha tAng va cac thwong vu M&A, du vé dai
han thj trwdong co thé ty diéu chinh khi canh tranh gia tang.

NHNN hut rong hon 40.167 ty dong khi ty gia on dinh, 1di suat lién ngan hang giam sau Trong tuan
giao dich dau tién ctia nam 2026 (5-10/1), thi trwong tién té Viét Nam nhin chung 6n dinh: ty gia trung
tam tang nhe l1én 25.131 VND/USD, trong khi ty gia lién ngan hang giam con 26.269 VND/USD va thi
trwdng tw do gan nhw di ngang. Lai suét lién ngan hang VND va USD déng loat giam manh & tat ca cac
ky han ngan, phan anh thanh khoan hé théng déi dao, du NHNN hut rong hon 40.000 ty déng qua kénh
thi tredng mé. Trén thj trwdng trai phiéu Chinh phd, hoat déng phat hanh kém séi dong véi ty |& trang
thau thap, trong khi loi suat trén thj tredng thé cap tang rd rét & moi ky han, cho thdy ap luc loi suét
van hién hiru du diéu kién tién t& ngén han kha néi 16ng.

Trién vong cac I&p tai san nam 2026 Trién vong cac Iép tai sdn nam 2026 dwoc nhin nhan trong boi
canh 1ai suat nhich I&n mang tinh ch déng, phan anh qua trinh phuc hdi va tai can bang cia nén kinh
t& hon 1a cu sbc chinh sach nhw ndm 2022. Tién givi tré nén hap dan hon nhwng khéng nén chiém ty
trong qua |&n; bat déng san chiu ap lwc & phan khic dau co song trung — dai han van dwoc hé tro bdi
ha tAng va chu ky héi phuc; chirng khoan chuyén sang giai doan chon loc, chu trong yéu td co ban thay
vi dong tién dé dai; trai phiéu doanh nghiép dan hap dan tré lai nhd minh bach hon; vang va bac tiép
tuc vai trd trd 4n nhung dw dia tang khong Ién, con crypto kém hap dan. Nhin chung, 2026 khéng c6
kénh dau tw vuot troi tuyét dbi, hiéu qua phu thudc chid yéu vao chién lwoc phan b tai sdn phu hop véi

hd so rdi ro va wu tién tinh thanh khoan trong méi trwdng nhiéu bat dinh. ~—
\! » Group
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TIN DOANH NGHIEP

1) VIX: VIX I4i ky luc hon 5.400 ty déng, tiép tuc rét tién vao cb phiéu ‘ho Gelex’

2) VIX: Béc tach 5.800 ty dong loi nhuan thdng dw ctia Chirng khoan VIX: Bao nhiéu la tién that?

3) CEO: CEO dbi muc dich vén huy doéng, chuyén 480 ty tlr Sonasea Residences sang bat dong san
cébng nghiép

4) SGP: Cang Sai Gon mudbn gép 15% vao siéu cang 4,8 ty USD

5) HPG: Sau nhiéu lan kién nghi cia Hoa Phat (HPG), Chinh pht chinh thirc mé dweng cho co ché
dat hang ray thép dwéng sat

6) VCB: Chi trong vong hon 1 tuan giao dich dau ndm 2026, VCB da tang hon 26% dwa vdn hoéa thi
trwong 1én trén 607.000 ty ddng — mrc cao nhat ma mot ngan hang Viét Nam tirng dat dwoc

7) PTB: PTB céng bd Iai cao nhat 4 nam qua, ky vong tang trwdng 20% trong 2026

8) MSR: Masan High-Tech Materials va 2 cong ty con kién toan nhan sy Ban diéu hanh

9) BVB: BVBank bd nhiém Phé téng giam déc va ké toan trwdng

10) VAB: Ngan hang chét quyén bau bd sung thanh vién HDQT, két qua kinh doanh quy 111/2025 tang
trwdng tét nhuwng no xau tang

11) HVN: Vietnam Airlines lap céng ty con chuyén bay ngan: Cén Dao, Vinh, Ca Mau, Dién Bién

12) KDH: M6t doanh nghiép BDS wéc 1ai nghin ty ndm 2025, dat muc tiéu tang trwdng gép déi trong
2026

13) DCM: Phan bon Ca Mau vuot “gié ngwoc” vé dich véi doanh thu ky luc

14) PDV: PVT Logistics (PDV) wéc tinh tdng doanh thu ndm 2025 ting 33%, 1én 2.011,11 ty déng
15) VGC: Viglacera lai hon 2.140 ty ddng, lap ky luc méi va dat muc tiéu 2026

16) HPG: M& dwdng cho siéu dy an, ‘ci ddm thép 3’ 86.000 ty déng cua Hoa Phat tién gan ngay
khé&i cong

17) HAR: Bi x&r phat va truy thu hon 314 triéu déng do vi pham vé thué

18) SBH: Tdng Giam dbc Séng Ba Ha tré lai doan cha toa diéu hanh DPHDCD

19) TOP: Nang khéng vbn diéu &, ‘hé bién’ doanh nghiép thanh cong ty dai chung Ilra nha dau tw
chiém doat tién ty, cwu cha tich HDQT mét céng ty chuan bi hau toa

20) HNA: Thuy dién Haa Na (HNA): Ng va_y va bai toan thanh khoan

21) FOX: Vira vé v&i B6 Cong an, FPT Telecom (FOX) v&i quy mé vén hoa gan 2 ty USD déi dién
nguy co r&i san

22) KBC: Kinh Bac ‘sang clra’ trong ndm 2026: Khi BDS cdng nghiép tré lai vai trd ‘xwong séng’
23) KBC/VNE: Gia Lai chét VinEnergo va Kinh Béc lam 3 dw an dién gié hon 19.000 ty déng

24) DCV: Chinh thirc: Dragon Capital Viét Nam chét ngay chao san chirng khoan

25) GTD: L6 dién nir cb déng bi &n bd ra 1.300 ty ddng mua 68,66% vén diéu 1& cla Gidy Thuong
Pinh, tam 16 hon 800 ty

26) REE/SGR: Céng ty con clia REE mubdn gidm s& hiru tai Saigonres

27) SSB: Nguwoi than Ianh dao SeABank dang ky mua vao va ban ra cd phiéu

28) CTX: Loat lanh dao, t6 chirc va ngudi lién quan ban cbé phiéu

OB Teww
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PHAN TICH

Chuyén vién phan tich trong bao céo nay cam két réng quan diém thé hién trong bao cao phan tich nay phan anh chinh
xac quan diém ca nhan dbi véi chirng khoan va/hodc td chirc phat hanh va chuyén vién phan tich da/ dang/sé dwoc
mién trach nhiém bdi thweng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao cao
phan tich nay.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bd, dw bao va dy doan trong bao cdo nay, bao gdbm ca cac y kién da thé hién, dwoc dua trén cac
ngudn théng tin ma BT Research cho |a dang tin cay, tuy nhién ching t6i khdng ddm bao sw chinh xac va day da cta
céc théng tin nay. Bao cdo khong co6 bat ky théng tin nhay cdm vé gia chwa cong bb nao. Céac y kién thé hién trong bao
cdo nay dwoc dwa ra sau khi da dwoc xem xét ki cang va can than va dua trén théng tin tét nhat chang téi dwoc biét,
va theo y kién ca nhan cutia chung t6i la hop ly trong cac trudng hop tai thdi diém dwa ra bao céo. Cac y kién thé hién
trong b&o céo nay cé thé thay dbi bat ki lic nao ma khéng can théng bao.

Béo céo nay khong va khdng nén duoc giai thich nhw mét 16 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bét civ chirng
khoan nao. BT Research va/hodc cac chuyén vién, gidam déc, nhan vién co thé cé vi thé hodc cé thé anh hwdng dén
giao dich chirng khoan cla cac cong ty duwoc dé cap trong bao cdo nay va cé thé cung cép dich vu ho&c tim kiém dé
cung cap dich vu ngan hang dau tw cho cac cong ty dé.

Tai liéu nay chi dwoc Iwu hanh noi bd va khéng dwoc cong bd cong khai trén bao chi hay bat ky phwong tién nao khéac.
BT Research khoéng chiu trach nhiém dbi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc siv dung
bao cao nay hay nodi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky thong tin, tuyén b, dy béo, va dw doan nao trong bao céao
nay sé do ngudi dung tw quyét dinh va tw chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va dau tw

Lam Tuyét Nhi
Trudng phong phan tich va dau tw
nhi.lam@bt-group.vn

Phan tich vién

Nguyén Thi Thuy Trang
Chuyén vién phéan tich
trang.nguyenthuy@bt-group.vn

Nguyén Thi Thluy
Chuyén vién phan tich
thuy.nguyen@bt-group.vn

Tran Thi Thoai Ngan
Chuyén vién phén tich
ngan.tran@bt-group.vn

Nguyén Viét Hoang Chwong
Chuyén vién phan tich
chuong.nguyen@bt-group.vn

Pham Vin Hiéu
Chuyén vién phan tich
hieu.pham@bt-group.vn
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Tran Van Ta
Chuyén vién phan tich
tu.tran@bt-group.vn

Nguyén Thi Tu
Chuyén vién phan tich
tu.nguyen@bt-group.vn
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