CTR: SSI Research MUA dbi v&i cb phiéu

Hwéng loii tir trién vong nganh dién

Gia hién tai

89,800

22.5

+ Loi nhuan 972025 ctia CTR ghi nhan murc ting trwdng hai chi sb.
102,000
+ Bén canh viéc tiép tuc m& roéng cac tram thu phat séng (BTS), CTR tiép tuc khang
dinh cam két manh mé déi véi linh vwc nang lwong mét troi.

4.9

Tém tat KQKD 972025 va muc tiéu dén 2030:

+ CTR duy tri tdng trwdng loi nhuan hai chiv sb (+12% svck) trong 972025, trong do
méang ha tang cho thué tiép tuc la dong luc ting trwdng chinh (+41% svck vé doanh
thu).

» Tién d6 xay dwng tram BTS van dang sat ké hoach.

+ La nha cung cép giai phap nang lwong mét tréi uy tin, CTR dat 45% thi phan toan
quée.

» Dén ndm 2030, ban I&anh dao d&t muc tiéu mé& réng quy mé hoat déng trén tat ca
cac mang, dong thoi tim kiém co hdi dau tw maéi. Trién vong 2025-2026

+ SSI dw bao lgi nhuan sau thué thudc vé cb déng cong ty me (NPATMI) ctia CTR
tang 12-13% svck.

+ Bén canh viéc mé& rong mang lwéi BTS, SSI cho rédng cac mang khac, dac biét 1a
gidi phap nang lwong mét tréi cling sé déng gép dang ké vao tang trwdng loi nhuan,

theo sat v&i chién lwoc phat trién thi triong dién ctia Chinh pha. Yéu té hé tro tang:

+ D4y nhanh tién do trién khai dw an cap quang (tvr Da N&ng dén khu vuc Nam Bo)
c6 thé thac day tang trwdng dai han.

+ Ra mat cac mang kinh doanh mai c6 thé tao thém ngudn doanh thu méi.

Link full Bao céao:
ssi.com.vn

@BTGroup
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https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

Gia hién tai Gia muc
tiéu

54,900 62,409

PHR: VCBS Research MUA dbi v&i cb phiéu
DANH GIA:

VCBS ky vong loi nhuan PHR trong nam 2026 sé ghi nhan muc tich cwc nho: (1)
Gia cao su tiép tuc duy tri tai nén cao, hé tro bién lgi nhuan gop; (2) Nguén thu tir
cac khoan tién dén bu dat dw bao tang trwdng manh khi quy hoach & thi tuc dau tw
cac dy an trén dia ban da dwoc thdng qua.

Trong dai han, déng luc cia PHR sé& dén tir cac dw an KCN hién dang xin chu
trwong dau tw. Cho cac thang con lai ctia ndm 2025, ching t6i dwa ra khuyén nghi
TRUNG LAP cho cé phiéu PHR vé&i mire dinh gia hop ly 1a 62.409 VND/cé phiéu,
chd doi nhirtng dién bién dét pha tlr cac dw an KCN trén dét cao su clia doanh
nghiép.

TRIEN VONG DOANH NGHIEP

Gia cao su duy tri 6n dinh & nén cao hd tro' bién loi nhuan Xuat khau cao su Viét
Nam trong quy 3 tiép tuc ghi nhan muirc tich cwc ca vé san lwong va gia ban. VCBS
ky vong gia cao su cudi nam 2025 va nam 2026 sé tiép tuc neo & murc cao (trén 46
triéu ddng/tdn) nho: (1) Nhu cau cao su tai Trung Qudc van duy tri kha 6n dinh, va
(2) Nguén cung han ché do anh huéng bdi thoi tiét va thu hep dién tich cay trong.

Ky vong dong tién tr dén bu dat phuc héi tir 2026. Chang t6i ky vong dong tién dén
bu d4t cla PHR sé& phuc hdi dang ké tr nam 2026 khi tha tuc trién khai cac dw an ha
tang da dwoc day nhanh hoan tat. Trong do, riéng dw an KCN Béc Tan Uyén (Thaco
lam chi dau tw) ky vong mang vé 2.000 — 3.000 ty ddng tién dén bu dat cho PHR
trong giai doan 2026 - 2028.

Dong tién phan bd tlr cac dw an KCN cai thién Hai dw an 1én ma PHR co lgi ich gdm
KCN VSIP Il va Nam Tan Uyén mé rong giai doan 2 (NTU-IIl) déu ghi nhan dién
bién tich cuc trong nam 2025 trong bdi canh hoat ddng cho thué con chiu tac déng
tor thué quan. VSIP Il dat tdc dd cho thué rat tét véi khi ky cho thué dw an nha may
SAM DigitalHub véi dién tich 50 ha. Ngoai ra, KCN NTU-IIl s& ban giao 43 ha trong
nam 2025, twong (rng loi nhuan phan bd vé PHR khoang 54 ty dong.

Link full Bao céo:
download-with-token
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https://www.vcbs.com.vn/api/v1/ttpt-reports/download-with-token?download_token=5fda1570-5060-4c22-b4c0-b76a8e320c3a&locale=vi

Gia hién tai Gia muc
tiéu

97,000 116,600

FPT: VCSC Research MUA dbi v&i cd phiéu

Mang CNTT nwéc ngoai phuc hoi tir nam 2026 sé dan dat ting trwéng trung
han

+ VCSC diéu chinh gidm 4% gia muc tiéu cho FPT xubng 116.600 VND/CP nhung
nang khuyén nghi tr KHA QUAN Ién MUA sau khi gia c¢b phiéu da gidam khoéng 10%
trong 2 thang qua.

* M&rc giam trong gid muc tiéu phan anh (1) dy bao LNST sau lgi ich CDTS nam
2026 gidm 1% va (2) dinh gia ctia VCSC dbi véi FRT (xem thém tai Bao céo Cap
nhat ngay 03/09/2025) gidm 15%, l&n at tdc dong tich cuc tir viec VCSC cap nhat
gia muc tiéu sang cudi nam 2026.

+ Doanh thu ky m&i mang CNTT nwéc ngoai cla FPT tang téc tir thang 7/2025 sau
khi nhirng bét dinh do thué déi trng clia My gidm baét. VCSC ky vong da phuc héi sé
tiép dién, thuc day ting trwdng doanh thu bdo cdo clia mang CNTT toan ciu tir
2026. Trong trung han, FPT duy tri vi thé tét & hwéng loi tv da phuc héi chi tiéu
CNTT nho chi phi lao déng canh tranh, nang lwc cong nghé dwoc cai thién, va nang
cép vi thé trong chubi gia tri sang cung cap cac dich vu co gia tri cao. Bén canh dé,
VCSC ky vong mang vién théng tiép tuc tang trwdng déu d&n va mang gido duc duy
tri & murc 6n dinh.

* FPT dang giao dich v&i P/E dw phong nam 2026 Ia 17,0x (so véi trung binh 3 nam
cta P/E truwot & mirc 20,7x), mire dinh gia ma VCSC danh gia la hap dan so voi ty 1&
tang trwdng kép (CAGR) ctia LNST sau lgi ich CDTS dw phoéng giai doan 2025-28
dat 16% cua VCSC.

* Yéu t6 hd tro/Rui ro: Chi tiéu CNTT nwédc ngoai phuc hdi manh hon/yéu hon; tc
dd tang ty 1& sir dung nha may Al nhanh hon/cham hon; sé lvong tuyén sinh méi
clia mang giao duc tang nhanh/cham hon.

Link full Bao cao:
FPT-20251022-MUA.pdf
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https://www.vietcap.com.vn/api/cms-api/uploads/file/202511/FPT-20251022-MUA.pdf

Gia hién tai

36,900 44,800

11.4 1.6

BID: VCSC Research MUA dbi v&i ¢ phiéu
Duy tri khuyén nghi MUA khi dinh gia van hap dan

+ VCSC duy tri khuyén nghi MUA va gid muc tiéu 1a 44.800 déng/CP dbi véi Ngan
hang TMCP Dau tw va Phat trién Viét Nam (BID) va gan nhw gitr nguyén téng dw
bao lgi nhuan giai doan 2025- 2029.

« BID hién dang giao dich tai m&rc dinh gia hdp dan véi P/B trwot & mic 1,65x, thap
hon 2 d6 léch chuan so v&i mic trung binh 5 nam clia ngan hang la 2,13x.

+ VCSC diéu chinh gid dinh vé dot phat hanh riéng 1& 138 triéu cd phiéu (twong
dwong 2,0% lwong cb phiéu hién hiru) sang gitra nam 2026 thay vi cudi nam 2025
nhw trwéc day. Dong thoi, VCSC thay ddi gia dinh gia phat hanh riéng 1& tir 40.000
ddng/CP 1&n 45.000 ddng/CP, twong dwong voi tdng sb tién thu dwoc dw kién tir
phat hanh |a 6,2 nghin ty dong.

* VCSC dv bao BID sé ghi nhan tang trwédng LNST sau lgi ich CDTS dat 5% trong
nam 2025 va CAGR dat ~16% trong giai doan 2026-2029, duwgc dan dat bdi tang
trwdng tin dung 6n dinh, NIM cai thién dan va chét lwong tai san virng chac.

+ Rai ro: (1) NIM thép hon ky vong; (2) ty 1& hinh thanh no xau cao hon.

Tang trwdng tin dung dw kién sé tang téc trong ntra cudi nam 2025: BID ghi nhan
tang trwdng tin dung yéu & marc 6,1% trong niva ddu nam 2025 (6T 2025), thap hon
so v&i mirc tang trwdng tin dung toan hé théng 1a 9,9%, do da ting trwdng cham &
phan khuc khach hang doanh nghiép I&n (+2,1%) va phan khuc khach hang doanh
nghiép vira va nhé (SME) (+5,5%), méac du phan khuc ban 1& dat két qua kha quan
(+8,9%).

VCSC ky vong da tang trwdng tin dung ctia ngan hang sé cai thién trong ntra cubi
nam 2025 khi viéc giai ngan cho cac dy an Ién & phan khic doanh nghiép duwoc day
manh va nhu cau tin dung ban 1& (dac biét 1a vay mua nha) tiép tuc duy tri & mirc
cao. BID dat muc tiéu tang trwdng cho vay 16% trong nam 2025 va 15-16% trong
giai doan 2026— 2030F, cao hon nhe so v&i dy bao tang trwwdng tin dung trung binh
hang nam ctia VCSC 1a 14%.

VCSC dw bao ting trudng tin dung ctia BID sé& thap hon so v&i cac ngan hang qubc
doanh khac nhu CTG/VCB do quy md Ién (tdng tin dung dat 83 ty USD vao cubi quy
2/2025, cao hon l1an lwot 15%/40% so véi CTG/VCB) va ty 18 an toan vén twong dbi
thap hon.

Link full Bao céo:
BID-20251027-MUA.pdf
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CAM KET PHAN TiCH o o

Chuyén vién phan tich trong bao cdo nay cam két rang quan diém thé hién trong bao cao phan tich nay phan anh chinh xac
quan diém ca nhan ddi véi chirng khoan va’hodc té chirc phat hanh va chuyén vién phan tich da/ dang/sé dwoc mién trach
nhiém bdi thwdng tric tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Uéc tinh tiém nang tang gia Ién hon hodc bang 10 diém phan tram so véi mire ting chung cua thj trwdng trong 12 thang.
Kha quan: Uéc tinh tiém nang téng gia dwdi 10 diém phan trdm so v&i mirc tdng chung cua thi trwdng trong 12 thang

Trung lap: Wéc tinh tiém nang tang gia twong dwong so véi mirc tang chung cla thi trwéng trong 12 thang.

Kém kha quan: U'éc tinh tiém nang gidm gia dwdi 10 diém phan trdm so véi mire tdng chung cla thi trwdng trong 12 thang.
Ban: Uéc tinh tiém nang gidm gia 1&n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mire ting chung cla thi trwéng trong 12 thang.

TUYEN BO MIEN TRU

Caéc thong tin, tuyén b, dw bao va dy doan trong bao cado nay, bao gdm ca céac y kién da thé hién, dwoc dwa trén cac ngudn
théng tin ma BTresearch cho 1a dang tin cay, tuy nhién Chung t6i khéng ddm bao sw chinh xac va day di cla cac théng tin nay.
Bdao céo khong co bat ky thong tin nhay cdm vé gia chwa cdng bd ndo. Cac y kién thé hién trong bao cao nay dwoc dwa ra sau
khi d& dwoc xem xét ki cang va can than va dya trén thdng tin tot nhat Chung téi dwoc biét, va theo y kién ca nhan cia Chang
t6i 1a hop ly trong cac trwéng hop tai thoi diém dwa ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao cao nay co thé thay dbi bat ki luc
nao ma khéng can théng bao.

Bao cao nay khong va khong nén dwoc gidi thich nhw mot & d& nghi hay 16i kéo dé d& nghi mua hay ban bat ctr chirng khoan
nao. BTresearch va/ hodc cac chuyén vién, giam déc, nhan vién co thé co vi thé hodc cé thé anh hwdng dén giao dich chirng
khoan cla cac cong ty dwoc dé cap trong bao céo nay va cé thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé& cung cép dich vu ngan hang
dau tw cho céac cong ty do.

Tai liéu nay chi dwoc lwu hanh ndi bé va khéng dwoc cong bd cong khai trén bao chi hay béat ky phwong tién nao khéc.
BTresearch khong chiu trach nhiém déi v&i bat ky thiét hai tric tiép hay thiét hai do hau qué phat sinh ti viéc si dung bao cao
nay hay néi dung bao cao nay. Viéc st dung bt ky théng tin, tuyén bd, dw bao, va dw doan nao trong béo cdo nay sé& do nguoi
dung tw quyét dinh va tw chiu ri ro.

THONG TIN LIEN HE

Lam Tuyét Nhi
Trwdng phong phan tich va tw van dau tw
nhi.lam@bt-group.vn

Nguyén Viét Hoang Chwong Nguyén Thi Thuy Trang Nguyén Thi Ta
Chuyén vién phén tich Chuyén vién phéan tich Chuyén vién phan tich
chuong.nguyen@bt-group.vn trang.nguyenthuy@bt-group.vn tu.nguyen@bt-group.vn

Tran Thi Thoai Ngan
Chuyén vién phén tich
ngan.tran@bt-group.vn
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