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STOCK COMMODITY VIETNAM

08/10/2025

Dow Jones | 46,602.98 | -0.20% WTI oil 62.03 0.52% | VN-Index 1,685.30 -0.60%
S&P 500 6,714.58 | -0.38% Brent 65.72 0.29% VN30 1,909.65 -0.49%
Nikkei 225 | 47,950.88 | 0.01% Gold 3,984.34 | 0.63% HNX 272.87 -0.66%
Shang Hai 3,882.78 0.00% Dollar index 98.575 0.47% Upcom 110.24 0.99%

CAP NHAT THI TRUONG

Két thuc phién giao dich, chi s0 VN-Index gidm 10,2 diém, xudng 1.685,3 diém. Chi s6 HNX-Index gidm
1,82 diém, xudng 272,87 diém. Ngwoc dong, chi s6 UPCoM-Index tang 1 diém, 1én 110,16 diem.

Vé mirc d6 anh hwédng; gay ap lwc Ién nhat 1én chi sd chinh 1& nhém ngan hang, véi loat ma gidm sau,
nhw: CTG -1,53%, MBB -1,83%, VPB -1,58%, TCB -1,02%, VCB -0,47%, STB -2,17%, ACB -1,31%,
BID -0,61%, EIB -2,47%, TPB -2,52%, ... Ngoai ra, loat cd phiéu vén héa Ién tai cac nhém nganh khac,
gidm sau, gay sirc ép 1én chi sb chinh, nhu: BSR -3,12%, VNM -1,6%, VIX -1,19%, CIl -3,46%, GMD -
2,21%, DXG -3,06%, DIG -4,13%, NVL -2,63%, KBC -2,78%, DPM -2,24%, ...

Nguoc dong thi trwéng, cb phiéu VPL dan dau nhém kéo chi sé chinh VN-Index. Theo sau la cac ¢
phiéu LPB +1,54%, VHM +0,39%, VIC +0,17%, SSI +1,37%, VND + 0.85%, CTS +1,45%, CTD +3,49%,
FRT +3,23%, ...

Vé giao dich cla khdi ngoai, khéi nay tiép tuc ban rong hon 1,342 ty déng trén san HOSE. Trén san
HNX, khéi ngoai ban rong gan 37 ty déng.

GIAO DICH KHOI NGOAI PHIEN VU’A QUA

HNX
| Gia tri Gia tri
HPG 258 STB 218 VFS 4.1 IDC 35.6
GEX 93 VRE 197 HUT 3.3 CEO 5.3
FPT 79 SHB 174 SHS 1.7 MBS 4.1
ACB 32 SSI 169 SLS 1.0 TVC 1.1
NLG 31 VHM 160 PVS 0.9 DTD 0.7
Pon vi: Ty VND Bon vi: Ty VND
GIAO DICH TU DOANH PHIEN VA QUA
. . Gia tri tw doanh mua rong 10 phién
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GT mua réng (Khép 1&nh) 3136ty 600
400
GT mua rong (Théda thuan) 77.29ty 200
Téng GT mua réng 108.65 ty .Dzoo
* [ AT+ .z o . L Ngay: 07/10 -400
[jiErL: liéu ty doanh dwgc tong hop hang ngay sau phién giao Gia tri mua rong: 108.65 oo
’ 24/09 25/00 26/09 29/09 30/08 _ ., .- e ey 0710

BT-groupwvn | BTinvestment.vn 1

@BTGroup



PHAN TiCH KY THUAT
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Hinh 1: D4 thi chi s6 VNIndex theo khung Daily
VN-Index ghi nhan gidm hon 10 diém, ban xudng tir khu vire 1,704 va déng ctra tai mirc thap nhat phién
tai 1,685.30 diém. Thanh khodn xuéng dwéi murc trung binh 20 phién. Danh gia chi sé sau khi bi ban
xudng t dwong TEMA100 da rat chan 1én tir khu vwe 1,620, sau do roi vao trang thai gidng co quanh
MA20, tuy nhién lwc cau con yéu, khién chi s vé lai quanh khu vuc 1,640, sau do ky vong céc tin tic
tich cuc vé thj trwdng da gitp chi sé c6 lwc cau tré lai, co thé dong tién tiép tuc dwa chi s6 vé quanh khu
viee dinh ¢t 1,710 — 1,730 diém; hé trg ngén han quanh 1,650 — 1,660 diém.

O khung dé thi ngay, viing 1,610 — 1,630 la vaung hd tre va khu vwe 1,720 — 1,750 |a khang cw. Truwdng
hop tich cuc, khi cac théng tin vé viéc nang hang thj trudng, dong tién tré lai dan dat, kha nang chi s
sé co6 nhiéu tiém lwc dé di xa hon. O chiéu nguoc lai, tin tic chwa cé nhiéu dién bién, khu viwe 1,720
chwa thé vwot qua, kha nang sé lam chi sé tiép tuc vao trang thai giang co trong khoang MA50 — MA20
khung Dally.

Cdc méc khdng cw - hé tror gan nhat:
e Khangcy: 1,720 — 1,750
o HOtro: 1,630 - 1,650

KHUYEN NGHI

Déi va&i tirng vi thé tai khoan, khau vi dau tw chung t6i dwa ra mét sd khuyén nghi - hanh déng, cu thé:

(1) Toa thién: Nha Dau tw da co vi thé nén quan sat thanh khoan va phan (rng & cac méc khang cw
tai 1,720 (+- 10 diem) va quan sat thém dé c6 vi thé mai khi thi trdng chung cd nhirng phién
xac nhan dong tién; dong thoi kiém soat vi thé gia von, tuan tha stoploss dé quan tri rai ro.

(2) Linh hoat: Uu tién chét Ioi danh muc khi thj trwong héi phuc, bao vé phan loi nhuan trwde do.
Giir tai khoan & murc 50% cb phiéu — 50% tién mat linh hoat trading lwét séng trén hang san co.

3) Lo’ song: Han ché fomo dua |énh. Tim kiém co hoi mua vao & cac phién thi treong giam, cac
cb phiéu vé vung nén. Tuy nhién, can xem xét hai yéu t6: Dinh gla co ban, ving mua theo ky
thuat. Co thé di vi thé tham do, tuan thi nguyén tdc mua — ban, quan tri vén chat ché.
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TIN THE GIOI

S&P 500 dirt mach 7 phién ting lién tiép vi c6 phiéu Oracle Chi sd S&P 500 gap kho khan vao ngay
thir Ba (07/10), bi anh hwéng béi da sut giam ctia cb phiéu Oracle trong bdi canh nha dau tw lo ngai vé
loi nhuan cda viéc trién khai tri tué nhan tao (Al). Phd Wall cling dang ché doi thém nhirng dién bién tu
Washington vé&i viéc Chinh phdi My déng clra tuan thir 2 lién tiép. Oracle dan dau da gidm cla cac cb
phiéu cédng nghé sau khi The Information dwa tin rang cdng ty phan mém nay dang tao ra bién lgi nhuan
thap hon nhiéu tr mang kinh doanh dam may so v&i wéc tinh hién tai clia cac chuyén gia phan tich va
dang thua 16 trong mét sb hop déng cho thué con chip Nvidia.

Paul Tudor Jones: Thi trwéng chirng khoan dang tién t&i dot tang bung nd cudi cung trwéc khi
dao chiéu Ty phu Paul Tudor Jones nhan dinh thi tredng chirng khoan dang tién vao giai doan “ting
bung nd cubi cuing” trwdc khi ddo chiéu, twong tw thdi ky bong bong dot-com nam 1999. Ong cho réng
Fed dang n&i 1dng chinh sach va My tham hut ngan sach I&n, tao diéu kién cho da tdng ngén han. Tuy
nhién, 6ng canh bao giai doan cudi cua thi trwérng con bo ludn tiém Aan rai ro, khi gia cé thé tdng manh
trwdc khi sup dd nhanh chéng. Jones dy doan lan séng FOMO clia nha dau tw nho 1é sé day gia lén
cao hon nira, va 6ng dang dau tw vao vang, tién do cung cd phiéu cong nghé Nasdaq dé dén dau dot
tang nay.

Vang va Bitcoin lai pha dinh: Dong tién tra an dao chiéu toan cau Gia vang va Bitcoin cuing lap dinh
mai, phan anh dong tién toan cau chuyén manh sang tai san tra an gitva bat 6n chinh trj tai My, dong
yén Nhat suy yéu va ky vong Fed tiép tuc cat gidm lai suat. Vang vuot 3.940 USD/ounce — téng 49% ttr
dau nam, nh& nhu cau trd an, mua rong cua ngan hang trung wong va dong USD yeu Trong khi do,
Bitcoin vwot 126.000 USD, tang hon 33% t dau nam, dwoc xem 1a “vang ky thuat s6” trong bdi canh
lam phat va ng cdng toan céu leo thang. Gi¢i phan tich nhan dinh sy kién Nhat Ban cé nir thu twéng
m&i, theo xu hwéng néi 1dng tai khoa, cung viéc chinh phdi My dong clra cang ciing ¢ xu hwdng tim
kiém tai san hi*u han nhw vang va Bitcoin.

TIN TRONG NUOC

NHNN quay lai hat rong trén thj trwong mé Trong tuan 29/09-06/10, thanh khoan hé théng ngan
hang Viét Nam 6n dinh, khlen NHNN chuyén sang hut rong 17.9 nghin ty doéng trén thi trucrng m@, giam
lwgng lvu hanh OMO xuong con 187.2 nghin ty ddng. L&i suét lién ngan hang ‘qua dém giam nhe xuong
4.27%/n&m, trong khi khéi lwgng giao dich binh quan khoang 565 nghin ty ddng/ngay. Trén thj trwdng
quéc té, chi sb DXY gidm con 97.71 diém do bt 6n chinh tri tai My khi Chinh pht phai déng clra vi bé
tac ngan sach, lam day 1én ky vong Fed sé tiép tuc ha lai suét. Trong nwéc, ty gia USD/VND tai
Vietcombank gidm nhe, con 26,170-26,420 déng/USD.

No6ng: FTSE Rusell nang hang Viét Nam Ién thi trwéng méi néi Sau hon 7 ndm ch& doi, nha dau
tw cudi cung cling ching kién khoanh khac lich sir khi Viét Nam chinh thirc dwgec FTSE Russell nang
hang |&n thi tredng méi ndi. Sang 08/10 (gi® Viét Nam), td chirc cung cAp chi s6 toan cdu FTSE Russell
da cong bd quyét dinh nang hang cho Viét Nam tw thi trwdng can bién (Frontier Markets) 1é€n thj trivdng
mai noi thir cap (Secondary Emerging Markets). Tuy nhién, FTSE Russell cling lwu y vé kha nang tiép
can han ché dbi véi cac moi gidi toan cau cho giao dich tai Viét Nam. Méc du viéc str dung méi gidi
toan ciu khéng phai yéu cau bat budc dé dat dwoc trang thai thi trvong moi ndi thwr cap, t6 chirc nay
nhan manh ngudi dung chi sé can cé kha nang "sao chép chi s6" d& dang theo nguyén tac thir hai ca
Tuyén bd Nguyén tac FTSE.

Truyén théng My phan tich vé téc dé ting tredng an twong cua kinh té Viét Nam Theo trang
ainvest.com (M), kinh té Viét Nam quy 3/2025 tang trwéng 8,23%, bat chdp anh hwéng tr thué quan
clia My va thoi tiét bat loi. San lwgng cong nghiép tdng 10,8%, trong khi FDI nlra dau ndm dat 21,5 ty
USD, tap trung vao san xuét (56,5%) va dién tlr (19%). Ba khu vuc cong nghiép, néng nghiép va dich
vu déu tang trwdng tich cuc; trong dd, cdng nghiép va xay dwng déng gop 9,46% GDP, dich vu 8,54%,
ndng nghiép 3,74%. Theo Savills va S&P Global, Viét Nam dang thu hat manh von dau tw vao dién to,
nang lwong tai tao va dich vu ky thuat sd, nhé wu dai thué, cai cach tha tuc va ha tang cai thién. Cac
linh ve Al, fintech, logistics cling tré thanh diém dén h&p dan. Chinh sach D&i méi 2.0 duwoc xem la
doéng lwc chinh giap Viét Nam duy tri vi thé chién lwoc trong chudi gia tri toan ciu. Bai viét két luan, cau
hai khdng con la “Viét Nam cé tang trwdng khéng”, ma la “dau tw vao linh vuc ndo cta Viét Nam dé

nam bat co hoi tang trudng nay’.
@BTGroup
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TIN DOANH NGHIEP

1) Chrng khoan VPS nang muc tiéu Igi nhuéan nam 2025 thém 25%

2) DSE: DNSE chao ban 1,000 ty ddng trai phiéu ra céng ching

3) VIC: Vingroup lap Céng ty san xuat thép VinMetal 10 ngan ty, chinh thirc gia nhap cdong nghiép
luyén kim

4) MPC: Thiy san Minh Phu tiép tuc ‘rét’ vén 2,6 ty ddng thanh lap céng ty con tai Canada o

5) GMD: Gemadept hoan tat phat hanh hon 6,3 triéu cé phiéu cho 101 nhan vién

6) STB: Sacombank con lai hai cb ddng I&n sau khi hai nhém quy ngoai rat lui

7) HUT: Tasco mudn 'thau tém' Nhwa Ddng Nai

8) PDR: Phat Dat né Iwc tang téc trong quy 111/2025, doanh thu 9 thang vwot 1.190 ty déng

9) VGC: Viglacera sap chi 486 ty dbng lap cong ty con thiét bi vé sinh, tiép tuc tai cu tric mang kinh
10) HDB: HDBank phat hanh thanh céng 50 triéu USD trai phiéu xanh qubc té

11) NLG: Nam Long chét ngay chao ban hon 100 triéu c¢d phiéu cho cb déng hién hiru

12) TVS: Chirng khoan Thién Viét sé tré cb tirc bang cb phiéu ty 1& 12%

13) JVC: Céng ty cla Chu tich Tasco dw chi 250 ty ddng dé s& hivu 18,2% vén diéu 1é cong ty do vor
lam thanh vién HDQT, ¢cb phiéu da tdng 60% trong chwa day 2 thang

14) SSI: Thi phan mbi gi¢i cb phiéu cia SSI I1én cao nhat 5 ndm

15) HHV: Vira hoc 'tri thay' tir Trung Québc, vua ham' Péo Ca lai tiép tuc sang Han Quéc hoc duw an
séng Han, chuén bj cho dy an séng Hong 300.000 ty

16) VDS: Lanh dao Chwng khoan Réng Viét vira ban ra hon 900.000 cb phiéu VDS

17) VNM: T hiéu qué kinh doanh dén stic manh thwong hiéu: Vinamilk gitr virng vi thé dan dau
18) VPI: Khi danh hiéu uy tin dbi dién v&i an phat 380 triéu dong

19) GMC: Garmex ban hon 50,000m2 dat gia 313 ty dé xoay vén gitra chudi thua 16

20) PCT hay chao ban cho c¢b déng hién hiru, chuyén hwéng phat hanh riéng 1& hon 30 triéu cp

21) PTD: M6t cdng ty xay dwng mudn huy déng thém vén gap 3 lan

22) AST: Kinh doanh tai san bay kh&i sac, Taseco Airs tam t&rng ¢b tirc cao nhat nhiéu nam

23) AAV wéc quy 3 13i 7.5 ty, dat muc tiéu thoat 16 10y ké vao cubi ndm

24) VBB: Vietbank chao ban hon 270.9 triéu ¢b phiéu, von diéu & dy kién vuwot 10,900 ty déng

25) EPC: Ca phé Ea Pk bj hly giao dich vi méat tw cach dai ching

26) DVG ban dit 2 cdng ty con gia téi thiéu hon 200 ty, ré hwdng dau tw mang l1am nghiép

27) CET bi han ché giao dich sau da tidng néng 180% trong 1 thang

28) TVB: Mudn phat hanh ¢ phiéu ESOP, bau thanh vién HDQT dbc lap

29) Cb phiéu HBS ciia Chirng khoan Hoa Binh vao dién bi han ché giao dich

30) Vu an FLC: D4 thi hanh an, chuyén 966 ty ddng téi cac dwong sw cé don yéu cau khéng sai sot
31) Téng Giam déc Novaland dwoc mua va nhan thwéng thém gan 15 triéu cd phiéu ESOP véi gia
150 ty déng, 'h&i' hon 86 ty

32) GMD: Puoc mua 6,3 trieu cbé phiéu GMD véi gia 10.000 ddng khi thi gia trén san gan 67.000

déng, dan 1anh dao Gemadept "bé tui" hang chuc ty déng
@BTGroup
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PHAN TICH

Chuyén vién phan tich trong bao céo nay cam két réng quan diém thé hién trong bao cao phan tich nay phan anh chinh
xac quan diém ca nhan dbi véi chirng khoan va/hodc td chirc phat hanh va chuyén vién phan tich da/ dang/sé dwoc
mién trach nhiém bdi thweng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao cao
phan tich nay.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bd, dw bao va dy doan trong bao cdo nay, bao gdbm ca cac y kién da thé hién, dwoc dua trén cac
ngudn théng tin ma BT Research cho |a dang tin cay, tuy nhién ching t6i khdng ddm bao sw chinh xac va day da cta
céac théng tin nay. Bao cao khong c6 bat ky théng tin nhay cdm vé gia chwa cong bb nao. Céac y kién thé hién trong bao
cdo nay dwoc dwa ra sau khi da dwoc xem xét ki cang va can than va dua trén thong tin tét nhat ching téi dwoc biét,
va theo y kién ca nhan cutia chung t6i la hop ly trong cac trudng hop tai thdi diém dwa ra bao céo. Cac y kién thé hién
trong b&o céo nay cé thé thay dbi bat ki lic nao ma khéng can théng béo.

Béo céo nay khong va khdng nén duoc gidi thich nhw mét 16 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat c&» chirng
khoan nao. BT Research va/hodc cac chuyén vién, gidam déc, nhan vién co thé cé vi thé hodc cé thé anh hwdng dén
giao dich chirng khoan clia cac cong ty duwoc dé cap trong bao céo nay va cé thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé
cung cap dich vu ngan hang dau tw cho cac cong ty do.

Tai liéu nay chi dwoc Iwu hanh nodi bd va khéng dwoc cong bd cong khai trén bao chi hay bat ky phwong tién nao khac.
BT Research khoéng chiu trach nhiém déi véi bt ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung
bao cao nay hay ndi dung bao céo nay. Viéc sir dung bat ky théng tin, tuyén bd, dw bao, va dy doan nao trong bao céo
nay sé do ngudi dung tw quyét dinh va tw chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va dau tw

Lam Tuyét Nhi
Trudng phong phan tich va dau tw
nhi.lam@bt-group.vn

Phan tich vién

Nguyén Thi Thuy Trang
Chuyén vién phéan tich
trang.nguyenthuy@bt-group.vn

Nguyén Thi Thluy
Chuyén vién phéan tich
thuy.nguyen@bt-group.vn

Tran Thi Thoai Ngan
Chuyén vién phén tich
ngan.tran@bt-group.vn

Nguyén Viét Hoang Chwong
Chuyén vién phan tich
chuong.nguyen@bt-group.vn

Pham Vin Hiéu
Chuyén vién phan tich
hieu.pham@bt-group.vn
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Tran Van Ta
Chuyén vién phan tich
tu.tran@bt-group.vn

Nguyén Thi Tu
Chuyén vién phan tich
tu.nguyen@bt-group.vn
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