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STOCK COMMODITY VIETNAM

Dow Jones | 46,758.28 | 0.51% WTI ol 60.68 0.02% | VN-Index 1,645.82 -0.42%
S&P 500 6,715.78 0.01% Brent 64.37 0.09% VN30 1,859.51 -0.02%
Nikkei 225 | 45,769.50 | 1.85% Gold 3,885.66 0.77% HNX 265.75 -1.41%
Shang Hai 3,882.78 0.00% Dollar index 97.711 -0.15% Upcom 109.02 -0.70%

CAP NHAT THI TRUONG

Két thuc phién giao dich, chi s6 VN-Index giam 6,89 diém, xudng 1.645,82 diém. Chi s6 HNX-Index gidm
3,8 diém, xudng 265,75 diem. Chi s0 UPCoM-Index giam 0,77 diém, xuéng 109,02 diem.

Vé mirc d6 anh hwdng; c¢d phiéu ngan hang bi “chét 1" manh, véi: STB -2,9%, VPB -2,16%, HDB -
2,11%, SHB -1,765, TCB -1,29%, CTG -1,36%, EIB -1,75%, ... Twong tw v&i cb phiéu chirng khoan:
VIX -1,93%, VCI -1,19%, CTS -1,77%, VDS — 4,63%, ... Nhdm cd phiéu bat dong san “xanh vo, dd
long”, gdm ¢b phiéu “ho” Vin dan dat, VIC +3,22%, VRE +3,15% va VHM +1,42%. Theo sau mot s6 ma
tang dwdi 1%: BCM, VPI, TAL, ...Nguwoc lai, loat ma cb phiéu ctia nhém nay sut giam manh, nhuw: PDR
-5,68%, KDH -3,79%, NLG -4,23%, DIG -4,23%, TCH -3,17%, 1JC -3,44%, HDC -3,9;1%, ...

Ngoai ra, loat cd phiéu vén hoa I6n gidm sau, gay strc ép lén chi sb chinh, nhw: MSN -1,84%, HPG -
1,6%, DCM -2,24%, GVR -2,2%, POW -1,06%, BSR -2,07%, GEX -3,14%, HHV -2,59%, ... Ngwoc dong
thi trwdng, bén canh c¢b phiéu “ho” Vin, cdn c6 cac ma cb phiéu vén héa I6n tang manh, kéo chi sb
chinh, nhw: LPB +1,74%, VHC +2,04%, FPT +1,41%, CTD +1,1%, ...

Vé giao dich cla khdi ngoai, khéi nay tiép tuc ban rong hon 1,217 ty déng trén san HOSE. Trén san
HNX, khéi ngoai ban rong gan 86 ty dong.

GIAO DICH KHOI NGOAI PHIEN VA QUA

HOSE HNX
Gia tri | Gia tri Ma Gia tri
VIC 244 MWG 262 HUT 5.7 SHS 32.1
HPG 38 STB 188 VGS 1.9 IDC 22.7
ANV 37 CTG 126 Cl1424002 1.2 CEO 8.4
TCB 33 VHM 117 SLS 0.8 MBS 8.0
GMD 27 SHB 97 L14 0.7 PVS 6.6
Pon vi: Ty VND Bon vi: Ty VND

GIAO DICH Tl DOANH PHIEN VA QUA

Gia tri tw doanh mua réng 10 phiér ay:
DiF liéu ngay 03/10/2025 T ¢ P Ngay: 03/10

Gia tri mua rong: 620.08 ty 800
B 600
GT mua rong (Khop 1&nh) 755.20 ty A00
200
GT mua rong (Théa thuan) -135.13 ty 0
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* DiF liéu v doanh dugc tdng hep hang ngay sau phién giao
dich
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PHAN TICH KY THUAT
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Hinh 1: D6 thi chi s6 VNIndex theo khung Daily

VN-Index ghi nhan tiép tuc gidm gan 7 diém, ban xudng t&» ngwdng 1,654.60, kiém dinh that bai dwong
MA20 (Khung Daily — 1,656.82) va déng cla tai 1,645.82 diém. Thanh khodan duy tri dwéi mire trung
binh 20 phién. Danh gia chi sé sau khi bi ban xudng tv dwong TEMA100 da rut chan lén tir khu vge
1,620, sau d6 roi vao trang thai gidng co quanh MA20, tuy nhién lwc cau con yéu, hién tai khéng gilr
dwoc dwdng ving gia nay, kha ndng sé can bang quanh khu vuc 1,620 — 1,630 diém (MA50).

O khung dé thi ngay, viing 1,610 — 1,630 la vung hd tre va khu ve 1,680 — 1,700 |a khang cw. Trwdng
hop tich cwe, khi co sy can bang lai quanh vang hé tro trén, chi sé co thé xuét hién dong tién “bat day”
tré lai, kiém dinh lai méc trwéc mat quanh 1,680 — 1,700 diém, xa hon 1a vung 1,720. O chiéu nguoc
lai, khu ve 1,620 khéng con gilr virng, danh mét luén khu vire 1,600, chi sd quay lai quanh ving 1,580,
pha v& luén khu ve nay, co thé di tim diém can bang bién dwdi quanh 1,520 — 1,530 diém.

Cdc méc khdng cw - hé tror gan nhat:
e Khang cy: 1,660 — 1,680
e Hbtro: 1,600 - 1,630

KHUYEN NGHI

Déi va&i tirng vi thé tai khoan, khau vi dau tw chung t6i dwa ra mét sd khuyén nghi - hanh déng, cu thé:

(1) Toa thién: Nha Dau tw da co vi thé nén quan sat thanh khoan va phan (rng & cac méc khang cw
tai 1,700 (+- 10 diem) va quan sat thém dé c6 vi thé mai khi thi trwdng chung cd nhirng phién
xac nhan dong tién; dong thoi kiém soat vi thé gia von, tuan tha stoploss dé quan tri rai ro.

(2) Linh hoat: Uu tién chét Ioi danh muc khi thj trwong héi phuc, bao vé phan loi nhuan trwde do.
Giir tai khoan & mirc 50% cb phiéu — 50% tién mat linh hoat trading lwét séng trén hang san co.

3) Lo’ song: Han ché fomo dua |énh. Tim kiém co hoi mua vao & cac phién thi treong giam, cac
cb phiéu vé vung nén. Tuy nhién, can xem xét hai yéu t6: Dinh gla co ban, vung mua theo ky
thuat. C6 thé di vi thé tham do, tuan thi nguyén tdc mua — ban, quan tri vén chat ché.
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TIN THE GIOl

Chirng khoan My ting manh tuan nay, gia dau bdc hoi 8% Nha dau tw dang tam gac sang bén
nhirng mdi lo vé viéc Chinh phd My dong ctra mot phan, du vu déng ctra nay da kéo dai gan 3 ngay.
Thi trudng chirng khoan My két thuc phién giao dich ngay thtr Sau (3/10) trong trang thai khong dong
nhat cla cac chi s6 nhwng hoan tat mét tuan ting manh bat chép viéc Chinh phu dong ctra. Gia dau
tho hoi phuc nhwng ghi nhan mot tuan sut giam manh vi méi lo thira cung thiéu cau. Gidi phan tich cho
rang tinh trang déng clra ctia Chinh phi My, néu kéo dai, sé 1am trdm trong thém nhirng méi lo ngai vé
kinh t& vi mé va chinh sach cia My, cling nhw rdi ro lam phat va sw suy yéu cla thj treéng lao dong.

CEO Goldman Sachs canh bao vé dot diéu chinh I&n trén Phé Wall, so sanh vé&i thei dotcom
CEO Goldman Sachs canh bao thj trwdng chirng khoan cé thé déi mat mot dot diéu chinh trong 12-24
thang t&i sau con sbt Al, twong tw bong béng dotcom nhitng ndm 2000. Ong cho réng vén dang do
manh vao céng nghé Al, nhung khéng phai khoan nao ciing sinh lgi, va khi dong vén “khéng hiéu qua”
tich tu, thi trwdng sé& chao ddo. Con sbt Al da day chi sé6 Phé Wall 1én mirc ky luc, véi sy gop mét cla
cac 6ng Ién nhuw Microsoft, Alphabet, Nvidia, Palantir. Nhiéu chuyén gia khac nhw Jeff Bezos, Leon
Cooperman, Karim Moussalem cling lo ngai Al dang buwéc vao giai doan bong bong. Du vay, Solomon
van lac quan vé tiém nang lau dai cta Al va xem day la thdi diém hing khéi cho ddi méi cong nghé.

Giao dich thanh toan bang stablecoin vwot Visa va Mastercard Trong giai doan 2018-2024,
stablecoin da bung nd tr mot thj trwdng ngach thanh kénh thanh toan khdng 16, vwot ca Visa va
Mastercard. Khéi lwong giao dich thanh toan bang stablecoin ting tir 3,3 ty USD nam 2018 Ién 18,4
nghin ty USD ndm 2024, trong khi Visa va Mastercard cung ky dat 1an lwot 15,7 nghin ty USD va 9,8
nghin ty USD. Diém ndi bat cla stablecoin la hoat ddng trén blockchain cdng khai, cho phép giao dich
nhanh gan nhuw tirc thi, khdng can trung gian. Hai dot tang trwdng dét bién dién ra vao 2020-2021 (tang
g4p 6 1an) va 2023-2024 (tang hon gap d6i). Nhe d6, stablecoin ngay cang phd bién ca trong dau tw 1an
thanh toan xuyén bién gioi.

TIN TRONG NUOC

Thu ngan sach 9 thang dat 96.7% dw toan, ting gan 29% so cung ky Trong 9 thang dau nam 2025,
thu ngan sach nha nwdc dat hon 1,9 triéu ty ddng (96,7% dw toan, ting 28,9% svck), chi ngan sach
hon 1,6 triéu ty déng (63,1% dw toan, tang 30,6%). Thu ngan séach dia phwong vuot duw toan, trong khi
chi dau tw phat trién dat 451 nghin ty déng, twong dwong 57% dw toan. Nganh Thué da cai cach tha
tuc, thtc day chuyén dbi s6, mé rong thu tir ho kinh doanh, thwong mai dién tor va dat dai; hon 140.000
hd kinh doanh da chuyén déi trong 9 thang. Chinh phi yéu cau thu ngan sach nam 2025 tang it nhat
25% so v&i dy toan, dong thoi tiét kiem chi, nang cao hiéu qua st dung vén. Cac giai phap trong tam
gdm cai cach hanh chinh, chdng that thu thué, mé rdng héa don dién tl, siét chi thuwéng xuyén va day
nhanh gidi ngan dau tw cong.

Bo Tai chinh dang xay quy trinh cap phép san giao dich tai san ma hoéa Bo Tai chinh dang xay
dwng quy trinh cap phép cho san giao dich tai san ma hoa theo Nghi quyet 5 cua Chinh phu, v&i nguyén
tac than trong va kiém soat. Doanh nghiép mudn 1ap san phai cé von diéu 1& téi thiéu 10.000 ty dong
g4p nhiéu Ian so v&i ngan hang thuwong mai. Hién chwa c6 don vi ndo chinh thire dang ky nhwng nhiéu
doanh nghiép va ngan hang nhw MB, VPBank, SSI bay t6 quan tdm. Bao cao Chainalysis cho thay Viét
Nam ghi nhan giao dich tién sd khodng 220-230 ty USD tir 7/2024-6/2025, tdng 55% so v&i cung ky,
phan anh thj trwong ngay cang trwong thanh. Song song, B6 Tai chinh cling thuc day dé an nang hang
thi trong chirng khoan 1én “méi noi thir cap” FTSE Russell trong nam 2025, véi muc tiéu phat trién thi
trwdng von minh bach, bén virng va hé tro doanh nghiép, nha dau tw.

"Chwa c6 doanh nghiép dang ky kinh doanh tai san ma héa tai Viéet Nam" Hién tai, Viét Nam chwa
c6 doanh nghiép nao nép hé so chinh thirc dang ky kinh doanh tai sdn ma héa. Théng tin dwoc B Tai
chinh céng bb tai hop bao quy 3/2025, du da c6 mét sd doanh nghiép bay té quan tam va trao dbi kj
thuat buwéc dau. Theo Nghj quyét 05/2025/NQ-CP, Chinh phu cho phép thi diém thi tredng tai san ma
héa trong 5 nam, trién khai theo nguyén tac than trong, minh bach va cé kiém soat. Uy ban Ching
khoan Nha nuwéc dang soan thao huwéng dan vé tiéu chi, quy trinh va diéu kién cap phép, diéu chinh,
thu hoi gidy phép. Song song, B6 Tai chinh xay dwng ké hoach hoan thién khung phap ly, chinh sach
thué, ché do ké toan va quy trinh quan ly dé sém tao hanh lang phép ly cho doanh nghiép tham gia.
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TIN DOANH NGHIEP

1) MCH: San HOSE s&p dén mét “tan binh” 5 ty USD

2) POW: PV Power gay sbc khi ban 726 triéu cb phiéu gia “ré” hon thi tredng gan 30%

3) HPG: R6t 14.000 ty lam nha may thép ray cho dwéng sat tbc dd cao, Tdng giam déc Hoa Phat:
“Chuing t6i dang trién khai quyét liét d& van hanh vao nam 2027"

4) Dragon Capital tré thanh c¢6 déng I&6n ctia TCH

5) NLG: UBCKNN “bat den xanh” cho dot phat hanh 100 triéu cp cia Nam Long

6) KDH: Mot quy thanh vién cia VinaCapital muén mua 900.000 cé phiéu KDH

7) HAH: Xép d& Hai An sap phat hanh gan 2,5 triéu ¢ phiéu ESOP

8) ACB: L4y y kién cb dong thanh lap cong ty bao hiém phi nhan tho

9) HCM: Ban thanh céng 360 triéu cd phiéu, nang vén lén gan 11.000 ty déng

10) PLX: Tédng Co6ng ty Dich vu X&ng Dau Petrolimex sap nhap Tap doan X&ng Dau Viét Nam

11) HSG: Tap doan Hoa Sen bt nge® giai thé mot cong ty lién két

12) PVT: 'Ong I&n' van tai dau khi Viét Nam bao I4i trén 1.000 ty déng sau 9 thang

13) VMD: Hon 15 triéu c¢6 phiéu bat ngd "nhan an" ngirng giao dich, thi gia lap tirc gidm san sau 3
phién kich tran lién tiép

14) VHM: Mét doanh nghiép BDS méi thanh 1ap, chuyén ban hang Vinhomes 6 at khai trwong 10 van
phong khap ca nwéc

15) BSR: Céng ty C phan Loc hoa dau Binh Son Ién phwong an tdng vén

16) VIW: SCIC thodi vén Viwaseen v&i gia nghin ty, 16 dién quy dat Ién tai nhiéu dé thi

17) TAL: Dragon Capital tang s& hiru tai Taseco Land Ién hon 7%

18) POW: PV Power sé phat hanh gan 726 triéu cé phiéu dé tang vén vwot 30.000 ty ddng

19) NAB: Nam A Bank bao Idi hon 3.800 ty déng sau 9 thang, tdng tai san vwot mbc 377.000 ty dong
20) Doanh thu TKV vwot 125 ngan ty ddng sau 9 thang

21) Cé phiéu VMD bi dwa vao dién kiém soat do tiép tuc cham ndp bao céo tai chinh

22) SGR: Cé phiéu lién tuc 'dd day', diéu gi dang xay ra tai SGR?

23) VRC: Téng giam dbc Bat dong san va Dau tw VRC xin t& nhiém

24) MH3: Cao su Binh Long danh toan bé hon 335 ty vén huy déng cho dy an KCN Minh Hung IlI
25) TPB: Tién phong hoan tat tuan th Théng tw 14: Nén tang virng chac cho ting trwdng bén virng
26) PGB: Chu#n bj tang vén didu 1& 1&n 10.000 ty déng

27) SBT: AgriS dat muc tiéu vén héa 2,7 ty USD vao nam 2030, tham vong doanh thu 60.000 ty déng
28) VDS: Chirng khoan Réng Viét s&p phat hanh 16 trai phiéu 1.000 ty dong

29) VTP: Viettel Post dinh chinh phwong an tang vén diéu |1& 1&n g4p 4 lan clGa cong ty con

30) Cé phiéu “ho” Bamboo Capital ddng loat nam san, thi trwedng “ruc Itra” phién cudi tuan

31) SHB: L4y y kién cb déng bang van ban vé phwong an tang vén diéu 1&é nam 2025

32) VIC: Vingroup phat hanh thanh céng 3.500 ty déng trai phiéu 1ai suat 11%/nam
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PHAN TICH

Chuyén vién phan tich trong bao céo nay cam két réng quan diém thé hién trong bao cao phan tich nay phan anh chinh
xac quan diém ca nhan dbi véi chirng khoan va/hodc td chirc phat hanh va chuyén vién phan tich da/ dang/sé dwoc
mién trach nhiém bdi thweng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao cao
phan tich nay.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bd, dw bao va dy doan trong bao cdo nay, bao gdbm ca cac y kién da thé hién, dwoc dua trén cac
ngudn théng tin ma BT Research cho |a dang tin cay, tuy nhién ching t6i khdng ddm bao sw chinh xac va day da cta
céc théng tin nay. Bao cdo khong coé bat ky théng tin nhay cdm vé gia chwa cong bb nao. Céac y kién thé hién trong bao
cdo nay dwoc dwa ra sau khi da dwoc xem xét ki cang va can than va dua trén théng tin tét nhat chang téi dwoc biét,
va theo y kién ca nhan ctia chung t6i la hop ly trong cac trudng hop tai thdi diém dwa ra bao céo. Cac y kién thé hién
trong b&o céo nay cé thé thay dbi bat ki lic nao ma khéng can théng bao.

Béo céo nay khong va khdng nén duoc giai thich nhw mét 16 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bét civ chirng
khoan nao. BT Research va/hodc cac chuyén vién, gidam déc, nhan vién co thé cé vi thé hodc cé thé anh hwdng dén
giao dich chirng khoan cla cac cong ty duwoc dé cap trong bao cdo nay va cé thé cung cép dich vu ho&c tim kiém dé
cung cap dich vu ngan hang dau tw cho cac cong ty dé.

Tai liéu nay chi dwoc Iwu hanh noi bd va khéng dwoc cong bd cong khai trén bao chi hay bat ky phwong tién nao khéac.
BT Research khoéng chiu trach nhiém dbi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc siv dung
bao cao nay hay nodi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky thong tin, tuyén b, dy béo, va dw doan nao trong bao céao
nay sé do ngudi dung tw quyét dinh va tw chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va dau tw

Lam Tuyét Nhi
Trudng phong phan tich va dau tw
nhi.lam@bt-group.vn

Phan tich vién

Nguyén Thi Thuy Trang
Chuyén vién phéan tich
trang.nguyenthuy@bt-group.vn

Nguyén Thi Thluy
Chuyén vién phan tich
thuy.nguyen@bt-group.vn

Tran Thi Thoai Ngan
Chuyén vién phén tich
ngan.tran@bt-group.vn

Nguyén Viét Hoang Chwong
Chuyén vién phan tich
chuong.nguyen@bt-group.vn

Pham Vin Hiéu
Chuyén vién phan tich
hieu.pham@bt-group.vn
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Tran Van Ta
Chuyén vién phan tich
tu.tran@bt-group.vn

Nguyén Thi Tu
Chuyén vién phan tich
tu.nguyen@bt-group.vn
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