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STOCK COMMODITY VIETNAM

18/09/2025

Dow Jones | 46,018.32 | 0.57% WTI ol 63.96 -0.80% | VN-Index 1,670.97 -0.59%
S&P 500 6,600.36 | -0.10% Brent 67.92 -0.85% VN30 1,868.85 -0.35%
Nikkei 225 | 44,790.33 | -0.25% Gold 3,658.89 | -0.83% HNX 277.63 -0.48%
Shang Hai 3,876.34 0.37% Dollar index 97.015 0.37% Upcom 111.78 0.41%

CAP NHAT THI TRUONG

Két thuc phién giao dich, VN-Index gidm 9,93 diém, xuéng 1.670,97 diém. HNX-Index giam 1,35 diém,
xudng 277,63 diém. Ngwoc chiéu, UPCoM-Index tang 0,46 diém, 1én 111,78 diém.

Vé mirc d6 anh hudng; cb phiéu ngan hang tré thanh tam diém “chét 16", véi: CTG -2,1%, BID -2,5%,
VPB -2,21%, EIB -2,55%, MBB -1,82%, VCB -1,22%, HDB -1,28%, VIB -1,9%, ... Twong tw, c6 phiéu
ching khoan ciing diéu chinh manh, v&i: SSI -2,4%, VIX -3,95%, MBS -2,19%, SHS -3,03%, VCI -

1,04%, HCM -1,82%, VND -2,9%, ...

O chiéu nguwoc lai, cb phiéu bat dong san tré thanh diém sang hiém hoi trén thi trieérng, gém: VIC +6%,
BCM +1,01%, QCG +1,45%, HQC +1,34%, IDJ +2,9%, ... Déac biét, bd doi cbé phiéu SCR va LDG lan
lwot tang tran 6,94% va 6,78%. Bén canh do, sé it cd phiéu vén hoéa Ién tang nhe trong phién, nhw: FPT
+1,93%, CMG +2,77%, CTD +1,22%, VTP +1,06%, HUT +1,02%, ...

Veé giao dich ctia khdi ngoai, khdi nay quay lai ban rong gan 123 ty déng trén san HOSE. Trén san HNX,

khdi ngoai mua rong hon 17 ty déng

GIAO DICH KHOI NGOAI PHIEN VU’A QUA

HOSE HNX
Gia tri | Gia tri M& Gia tri
VIX 205 FPT 623 HUT 19.9 SHS 67.6
BID 99 HPG 178 TNG 16.5 IDC 26.9
ACB 64 STB 123 CEO 12.0 MBS 19.4
DPG 50 SSI 119 VGS 3.7 VES 4.7
VHC 50 CTG 110 DTD 3.3 PVS 3.3
Pon vi: Ty VND Bon vi: Ty VND
GIAO DICH TU DOANH PHIEN VUA QUA
D liéu ngay 17/09/2025 Gia trity doanh mua rong 10 phién . 17/00

GT mua rong (Kh&p 1&nh) 97.37 ty
GT mua rong (Thda thuan) -4.04 ty
Tong GT mua réng 93.32 ty
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* DiF liéu tw doanh durec tdng hop hang ngay sau phién giao
dich
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PHAN TiCH KY THUAT
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Hinh 1: D4 thi chi s6 VNIndex theo khung Daily
VN-Index ghi nhan gidm 4 diém, ban xubng tir viing 1,696 va déng ctra tai tai 1,680.90 diém. Thanh
khodn duy tri dwdi mire trung binh 20 phién. Danh gia chi sb trwdc do tiém can khu vwe 1,710; sau d6
sw “chét 161 xay ra, chi s danh mat dwong TEMA100 va MA20 va dang cé xu hwéng vé quanh khu
vic hd tro ngén han quanh 1,610 diém; hién tai da cé sy hdi phuc va 3y lai dwéng MA20 (1,660) va
dang tiém can quanh dwdng TEMA100 (1,690 diém) nhwng dang c6 d4u hiéu ban xubng tr khu vyc
nay.

O khung dé thi ngay, viing 1,620 — 1,640 la vang hd tre va khu ve 1,700 — 1,720 |a khang cw. Truwdng
hop tich cwe, khi co sy can bang lai quanh vang hé tro trén, chi sé co thé xuét hién dong tién “bat day”
tré lai, kiém dinh lai méc trwéc mat quanh 1,690 — 1,700 diém, xa hon 1a vung 1,720. O chiéu nguoc
lai, khu ve 1,620 khéng con gilr virng, danh mét luén khu vire 1,600, chi sd quay lai quanh ving 1,560,
pha v& luén khu ve nay, co thé di tim diém can bang bién dwdi quanh 1,520 — 1,530 diém.

Cdc méc khdng cw - hé tror gan nhat:
e Khang cy: 1,690 - 1,720
e Hbtro: 1,600 - 1,630

KHUYEN NGHI

Déi va&i tirng vi thé tai khoan, khau vi dau tw chang téi dwa ra mét sd khuyén nghi - hanh déng, cu thé:

(1) Toa thién: Nha Dau tw da co vi thé nén quan sat thanh khoan va phan (rng & cac méc khang cw
tai 1,700 (+- 10 diem) va quan sat thém dé c6 vi thé mai khi thi trwdng chung cd nhirng phién
xac nhan dong tién; dong thoi kiém soat vi thé gia von, tuan tha stoploss dé quan tri rai ro.

(2) Linh hoat: Uu tién chét Ioi danh muc khi thj trwong héi phuc, bao vé phan loi nhuan trwde do.
Gir tai khoan & mirc 50% cb phiéu — 50% tién mat linh hoat trading lwét séng trén hang san co.

3) Lo’ song: Han ché fomo dua |énh. Tim kiém co hoi mua vao & cac phién thi treong giam, cac
cb phiéu vé vung nén. Tuy nhién, can xem xét hai yéu t6: Dinh gla co ban, ving mua theo ky
thuat. Co thé di vi thé tham do, tuan thd nguyén tdc mua — ban, quan tri vén chat ché.

) @BTGroup
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TIN THE GIOI

Dow Jones ting diém, con S&P 500 giam nhe sau quyét dinh lai suat cta Fed Chi s6 Dow Jones
tang diém, con chi s6 S&P 500 gidm nhe trong phién giao dich bién ddng ngay thtr Tw (17/09), khi Fed
ha 1ai suat nhw dy bao. Cha tich Fed Jerome Powell da kiém ché sy phan khich trén thj treéyng mét chat
khi phat tin hiéu rang déng thai nay khéng phai 1a kh&i dau ctia mét chu ky ha 1ai suat dai han. Uy ban
Thi trwérng M& Lién bang (FOMC) da ha lai suat 0.25% véi ty 1é phiéu bau 11:1, dwa mure 13i suat lién
bang xudng pham vi 4% - 4.25%. Ngan hang trung wong ciing bao hiéu sé con hai dot ha lai sut nira
trong nam nay.

Trung Quéc cam cac coéng ty céng nghé mua chip Al ctia Nvidia Co quan quan Iy Internet Trung
Quéc vira ban hanh 1énh cdm cac ong lén cong nghé nwéc nay mua chip tri tué nhan tao (AI) cua Nvidia,
danh dau buwédc di manh mé trong no lwc thuc day nganh cong nghiép ban dan ndi dia va gidm phu thudc
vao céng nghé My. Theo ba nguén tin than can voi van dé nay, Cuc Quan ly Khéng gian mang Trung
Quéc (CAC) da chi dao cac cdng ty, bao gdm ByteDance va Alibaba, phai dirng ngay viéc thtr nghiém
va dat hang RTX Pro 6000D - san pham dwoc Nvidia thiét ké ddc biét cho thj trwéng Trung Québc. Lénh
cdm méi vt xa hwéng dan trwdc dé clia co quan quan ly vén chi tap trung vao chip H20 - mot san
pham khac ciia Nvidia danh riéng cho Trung Quéc va dwoc str dung phd bién trong linh vc Al.

Trung Quéc lién tuc dén tin xau Bac Kinh dang phai dbi mat véi thach thire kinh t& ngay cang Ién khi
hang loat chi sd quan trong dwoc cong bd vao ngay 15/09 cho thay sw suy giam tiép tuc sau rong, voi
cé doanh sb ban 18 va san xuét céng nghiép déu thap hon du bao cla gi¢i phan tich. Theo sb liéu méi
nhat tr Cuc Théng ké Quédc gia Trung Québc, doanh sé ban 1& - chi s do lwdng strc khde tiéu dung - chi
tang 3.4% trong thang 8 svck, gidm to» mc 3.7% cla thang 7 va thap hon dang ké so véi du bao 3.9%
clia cac nha phan tich trong cudc tham do cla Reuters. Bong thoi, sén lwong cong nghiép ciing chi
tang 5.2%, danh dau mdc thap nhét trong 1 nam va gidm dang ké so v&i mire tang 5.7% cua thang
trwoe.

TIN TRONG NU'OC

Lai suat 6n dinh, tin dung cé thé dat 19-20% cho nam 2025 Vi trién vong tang trwdng kha quan
trong ndra cudi nam 2025 va ap lwc trén ty gia ciia ddng VND, nhirng yéu td nay sé han ché kha nang
NHNN néi 1dng chinh séach tién té. Do d6, UOB dw bao NHNN sé gitr nguyén lai suat tai cap vén & mac
4.5%. Theo quan diém ctia UOB v&i mic lam phat hang nam trung binh khodng 4% cho muc tiéu tang
trwdng kinh té cao hon 8% (hodc 9%, 10% trong nhirtng nam sép tdi) thi 1ai suat huy dong VND hién
quanh 5%, i suét cho vay ngén han 6-7%, cho vay trung dai han 8-9% la phu hop trong téng thé hai
hoda cac chu thé tham gia vao thi trwong. UOB ciing dw bao véi mat bang 1ai suét hién nay, tin dung
toan hé thdng co thé dat mirc 19-20% cho ca nam 2025.

Viét Nam hwéng lovi gi khi Fed ha lai suat? Dién bién nay sé tao ra nhiéu co hdi cho Viét Nam. Trong
moi trwdng 13i suat USD cao, dong vén dau tw gian tiép (FIl) cé xu huéng rat khdi cac thi trudng can
bién va mai nbi dé tim vé "noi trd 4n an toan" 1a My. Khi lai suat USD ha, rti ro ty gia déi véi cac nha
dau tw nwéc ngoai dau tw vao Viét Nam sé gidm dang ké. Theo dé, 1am gidm da ban rong trén thj trwong
chirng khoan hoac tham chi cé thé dao ngwoc xu hwdng, hut dong vén méi quay tré lai thi truéng céd
nen tang tang tredng t6t nhw Viét Nam. Khi ap lwc bén ngoai tir ty gia dugc thao g&, khdng gian cho
chinh sach tién té trong nwéc sé duwoc mé rong. Véi lam phat trong nwéc van dang dwoc kiém soat tét,
dwdi muc tiéu 4 - 4.5% cta Qudc hoi, NHNN sé co du co sé& dé thuc thi chinh sach tién té néi Idng chu
ddng hon.

Tha twéng: Bao dam giai ngan 100% vén dau tw céng Sang ngay 17/9, Tha twéng Pham Minh Chinh
va cac Phoé Thi twéng Chinh pha chi tri Hoi nghi toan quéc thic day dau tw cong nam 2025 (lan thi
3). Tha twéng yéu cau bao dam gidi ngan 100% vén dau tw cdng nam 2025, nang cao chat lwong dau
tw va khéong dé xay ra tham nhiing, tiéu cyc, lang phi, phat huy vai tro cua dau tw cong la mot dong lwe
tang trudng, tao viéc lam, sinh ké, nang cao doi song nhan dan. Két qua giai ngan von dau tw cong cao
hon cung ky ca vé sé twong dbi (1 1&) va sb tuyét ddi. Trong 8 thang dau nam, ca nwéc gidi ngan vén
dau tw cdng dat 409 ngan ty déng, dat 46% ké hoach Tha twéng Chinh phu giao, tang 5.9% vé ty Ié va
tang gan 135.3 ngan ty dong vé so tuyét déi so véi cung ky ndm 2024. Bén canh do, con 18 bd, co quan
Trung wong va 30 dia phwong chwa phan bd hét ké hoach vén da dwoc Thi twéng Chinh phi giao véi
tbng sb vén gan 38.4 nghin ty ddng. Dén hét thang 8 nam 2025, c6 29 bd, co quan va 12 dia phwong
co ty & giai ngan dwdi mirc trung binh ca nwéc.
BTGroup
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TIN DOANH NGHIEP

1) HPG: Vua thép Hoa Phat IPO néng nghiép, con bat déng san thi sao?

2) DBC: Tap doan Dabaco Viét Nam: Tir vi thé dan dau nganh chan nudi dén khat vong nang tam
ndng nghiép Viét

3) SBT: Hoan tat huy déng gan 500 ty déng trai phiéu chuyén ddi, 1ai suat 9,5%/nam

4) HQC: S&p c6 dw an nha & xa hoi tai Ca Mau

5) CMG: Tim kiém dbi tac phat trién thém cac trung tam di liéu siéu quy mé trong 3 ndm tdi

6) DXG: DAt Xanh duyét cha trwong dau tw 3.000 can hd mét tién sdng Sai Gon

7) CC1: Dong tién kinh doanh tiép tuc am, Xay dwng s6 1 dirng gop vén, thoai vén khdi cong ty con
8) FPT: Hop tac v&i "6ng I&n" chau Au trong chuyén déi sé nganh ngan hang, tai chinh, bao hiém
9) BCG: Dy an BDS ctia nhém Bamboo Capital (BCG) dwoc ngan hang rao ban gan 3.600 ty déng
10) POW: POW: Nha may 1,4 ty USD da san xuét ra lwong dién ‘khéng 16’ nhwng chwa thé hach toan
doanh thu

11) BSR: Cung ké hoach tang vén 1&én hon 50.000 ty ddng, dai gia loc ddu Binh Son muébn dbi tén
thanh ‘Téng céng ty Loc héa dau Viét Nam’

12) RYG: Doanh thu San xuét va Pau tv Hoang Gia vwot 1.000 ty déng, vi sao lgi nhuan van giam
manh 65%?

13) KLB: HOSE nhan hé so niém yét hon 365 triéu c¢d phiéu KLB

14) HPG: Tang téc trién khai té hop 5 ty USD ctia Hoa Phat, ‘cti ddm thép 3’ che ngay khéi cong
15) TID: Tin Nghta va nhitng quyét dinh “giat Iui” kho hidu

16) TV1: Ky hop ddng tw van dw an Nha may Nhiét dién LNG Quang Trach 2

17) DGC: Hoa chéat Birc Giang (DGC) nang vbn dau tw dw an tai Thanh Hoa lén 2.900 ty déng

18) AAS: “Roi tw do” sau khi 1ap dinh, vén héa gan nhw chia déi chi trong hai tuan

19) OGC: Tb churc lién quan dén l1anh dao OGC mubdn ban 8 triéu cd phiéu

20) HVN: Ga khdng 16 ‘6m’ cb phan cta FPT, Vinamilk, Sabeco tiép tuc dau tw 7.770 ty déng vao
Vietnam Airlines (HVN)

21) FPT: Cb phiéu FPT sap dwoc quy ngoai quy mé 591 triéu USD xubng tién

22) VIB: Nhém cb déng Beston va ngudi lién quan nang sé hiru tai VIB vuot 8%

23) HPX: Pau tw Hai Phat (HPX) lién tuc cham thanh toan lai trai phiéu dw no 500 ty déng

24) VIB: VIB dw kién chao ban 4.000 ty ddng trai phiéu dé tang vén cép 2

25) Cll: Cll théng qua phwong an phat hanh téi da 2.500 ty ddng trai phiéu chuyén dbi

26) ACB: Thanh toan hon 5.300 ty déng gbc, lai trai phiéu

27) KLB: KienlongBank (KLB) ndp hé so niém yét trén san HOSE va chia c¢b tirc 60% bang cb phiéu
28) NBB: Nam Bay Bay mudn dau tw 2 dy an tdng vén hon 10.000 ty déng

29) VIC: Ly do giup Vingroup 'séng khée' véi gan 800.000 ty no phai tra

30) SHB: Tang vén Ién gan 46.000 ty déng, cb phiéu gi® nhip quanh 18.000 ddng

OB Teww
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PHAN TICH

Chuyén vién phan tich trong bao céo nay cam két réng quan diém thé hién trong bao cao phan tich nay phan anh chinh
xac quan diém ca nhan dbi véi chirng khoan va/hodc td chirc phat hanh va chuyén vién phan tich da/ dang/sé dwoc
mién trach nhiém bdi thuweng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao cao
phan tich nay.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bd, dw bao va dy doan trong bao cdo nay, bao gdbm ca cac y kién da thé hién, dwoc dua trén cac
ngudn théng tin ma BT Research cho la dang tin cay, tuy nhién chuing t6i khéng ddm béo sw chinh xac va day da cta
céac théng tin nay. Bao cao khong c6 bat ky théng tin nhay cdm vé gia chwa cong bb nao. Céac y kién thé hién trong bao
cdo nay dwoc dwa ra sau khi da dwoc xem xét ki cang va can than va dua trén thong tin tét nhat ching téi duwoc biét,
va theo y kién ca nhan cutia chung t6i la hop ly trong cac trudng hop tai thdi diém dwa ra bao céo. Cac y kién thé hién
trong b&o céo nay cé thé thay dbi bat ki lic nao ma khéng can théng bao.

Béo céo nay khong va khdng nén duoc giai thich nhw mét |6 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat civ chirng
khoan nao. BT Research va/hodc cac chuyén vién, gidam déc, nhan vién co thé cé vi thé hodc cé thé anh hwdng dén
giao dich chirng khoan cla cac cong ty duwoc dé cap trong bao cdo nay va co thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé
cung cap dich vu ngan hang dau tw cho cac cong ty do.

Tai liéu nay chi dwoc Iwu hanh noi bd va khéng dwoc cong bd cong khai trén bao chi hay bat ky phwong tién nao khéac.
BT Research khoéng chiu trach nhiém dbi véi bat ky thiét hai trwc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh ti viéc st dung
bao cao nay hay nodi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky thong tin, tuyén b, dy béo, va dw doan nao trong bao céao
nay sé do ngudi dung tw quyét dinh va tw chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va dau tw

Lam Tuyét Nhi
Trudng phong phan tich va dau tw
nhi.lam@bt-group.vn

Phan tich vién

Nguyén Thi Thuy Trang
Chuyén vién phéan tich
trang.nguyenthuy@bt-group.vn

Nguyén Thi Thluy
Chuyén vién phan tich
thuy.nguyen@bt-group.vn

Tran Thi Thoai Ngan
Chuyén vién phén tich
ngan.tran@bt-group.vn

Nguyén Viét Hoang Chwong
Chuyén vién phan tich
chuong.nguyen@bt-group.vn

Pham Vin Hiéu
Chuyén vién phan tich
hieu.pham@bt-group.vn
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Tran Van Ta
Chuyén vién phan tich
tu.tran@bt-group.vn

Nguyén Thi Tu
Chuyén vién phan tich
tu.nguyen@bt-group.vn
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