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Dow Jones | 45,271.23 | -0.05% WTI ol 63.72 -2.72% | VN-Index 1,681.30 -0.05%
S&P 500 6,448.27 0.51% Brent 67.38 -2.46% VN30 1,859.59 -0.31%
Nikkei 225 | 41,938.89 | -0.88% Gold 3,559.91 0.78% HNX 282.70 0.97%
Shang Hai 3,813.56 | -1.16% Dollar index 98.146 -0.16% Upcom 111.05 0.05%

CAP NHAT THI TRUONG
Két thuc phién giao dich, VN-Index gidm 0.91 diém (-0.05%), xuéng mirc 1,681.3 diém; HNX-Index tang
2.72 diém (+0.97%), 1&én mirc 282.7 diém.

V& mirc dd anh hwdng, VCB, VIC, VHM va VPB Ia nhi*tng ma c6 anh hwédng tiéu cwe nhat dén VN-Index
v&i hon 8.5 diém gidm. O chiéu ngwoc lai, HPG, BID, MBB va BSR la nhi*tng ma van gitr dwoc sac
xanh va dong gop vao chi sé chung hon 4 diém. Trai lai, HNX-Index lai cé dién bién kha lac quan, trong
do chi s6 dwoc tac dong tich cuc tr cac ma CEO (+6.5%), HUT (+4.52%), PVS (+3.54%), KSV
(+1.83%)...

ét phién, sac xanh bao phi & phan I&n cac nhém nganh. Trong d6, nganh nang lwong Ia nhém cé mirc
tang manh nhét thi truéng véi 2.61% chd yéu dén t» cac ma BSR (+3.96%), PLX (+1.25%), PVD
(+3 29%) va PVS (+3.54%). Theo sau dé la nganh nguyen vat liéu va cébng nghe thong tin VO’I mtrc tang
lan lvot 1a 1.8% va 1. 68%. O chiéu nguoc lai, nganh bat ddng san 1a nganh van nhudm sic doé vai mire
gidm 0.62% chi yéu dén t ma VIC (-2.57%), VHM (-1.72%), VRE (-0.82%) va KBC (-0.13%).

Vé giao dich ctia khoi ngoai, khoi nay tiép tuc ban rong hon 2,873 ty dong trén san HOSE, tap trung tai
cac ma HPG (944.37 ty), \{PB (203.78 ty), FPT (200.02 ty) va MSN (198.85 ty). Trén san HNX, khoi
ngoai ban rong hon 51 ty dong, tap trung vao ma SHS (70.07 ty), CEO (18.73 ty), IDC (8.22 ty) va VFS
(8.12 ty).

GIAO DICH KHOI NGOAI PHIEN VA QUA

HOSE HNX
Gia tri KEX Ma Gia tri

PDR 95 HPG 949 .

Cll 65 VPB 204 IDJ 3.8 CEO 18.7
NKG 62 FPT 200 PLC 3.8 IDC 8.2
NVL 58 MSN 199 IPA 3.6 VES 8.1
DIG 49 MWG 174 VGS 3.0 MBS 1.2

Pon vi: Ty VND Bon vi: Ty VND

GIAO DICH Tl DOANH PHIEN VA QUA

. . Gia tri tvr doanh mua rong 10 phién
Dir liéu ngay 03/09/2025 oo

1,000

GT mua rong (Khop IEnh) 616.36 ty <00
GT mua rong (Thda thuan) -38.22 ty -Dsoo

: . R -1,000
Tong GT mua réng 578.14 ty 500

o . i A . 19/08 20408 21/08 22/08 25/08 26/08 27/08 28/08 29/08 03/09
* DiF ligu tw doanh dwoc tong hep hang ngay sau phién giao
dich

1 @BTGroup

BT-groupwvn | BTinvestment.vn



PHAN TiCH KY THUAT
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H|nh 1 Bo th| ch| s6 VNIndex theo khung Dally
VN-Index ghi nhan gidm gan 1 diém, rat chan Ién tir vang 1,670 va déng clra tai tai 1,681.30 diém.
Thanh khoan duy tri dw&i mirc trung binh 20 phién. Banh gia chi sb trwdc do tiem can khu vuwe 1,690;
sau do sy “chét 16i” xay ra, chi sé dang cé xu hwéng vé quanh 1,600 — 1,610 (dworng TEMA 100). Tuy
nhién, tai day ngudn cau tré lai (tuy chwa manh mé) da kéo chi sb vé lai bién trén quanh 1,660 — 1,680
diém; phién hém nay tiép tuc tiém can lai viing 1,690 — 1,700 diém, tuy nhién lwc ciu con yéu nén hién
van tich Iy trong bién 1,660 — 1,680.

O khung d6 thi ngay, viing 1,580 — 1,600 la vung hé tro' va khu vie 1,680 — 1,700 la khang cw ngan
han. Trwdng hop tich cwc, khi dong tién lien tuc db vao thi trwdng, luan phién & cac nhém nganh, ky
vong thj tredng tiém can vwot khu viee 1,680 diém, xa hon 1a 1,700. O chiéu ngwoc lai, khu vwe 1,690
khéng thé vuot qua va thi tredng xuat hién lién tuc cé ddng thai chét 16, danh mét khu vwe 1,600, chi
sb quay lai quanh vung 1,550, pha v& ludn khu ve nay, cé thé di tim diém can bang bién duéi quanh
1,500 diém.

Cdc méc khdng cw - hé tror gan nhat:
e Khang cy: 1,680 — 1,700
o HO tro: 1,580 - 1,600

KHUYEN NGHI

Déi va&i tirng vi thé tai khoan, khau vi dau tw chung t6i dwa ra mét sd khuyén nghi - hanh déng, cu thé:

(1) Toa thién: Nha Dau tw da co vi thé nén quan sat thanh khoan va phan (rng & cac méc khang cw
tai 1,680 (+- 10 diem) va quan sat thém dé c6 vi thé mai khi thi tredng chung cd nhirng phién
xac nhan dong tién; dong thoi kiém soat vi thé gia von, tuan tha stoploss dé quan tri rai ro.

(2) Linh hoat: Uu tién chét Ioi danh muyc khi thj trwong héi phuc, bao vé phan loi nhuan trwdc do.
Giir tai khoan & mirc 50% cb phiéu — 50% tién mat linh hoat trading lwét séng trén hang san co.

3) Lo’ song: Han ché fomo dua |énh. Tim kiém co hoi mua vao & cac phién thi treong giam, cac
cb phiéu vé vung nén. Tuy nhién, can xem xét hai yéu t6: Dinh gla co ban, ving mua theo ky
thuat. C6 thé di vi thé tham do, tuan thi nguyén tdc mua — ban, quan tri vén chéat ¢
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TIN THE GIOI

Vang thé gi&i tiép da thang hoa sau div liéu tuyen dung yéu cta My Gia vang tiép tuc nbi dai da
tang ky luc vao ngay tht Tw (03/09), dugc thic day b&i dir liéu viéc Iam yéu hon cta My, qua dé cing
co ky vong Fed sé ha lai suat trong thang nay, trong khi nhirng b4t 6n toan cau kéo dai da duy tri nhu
cau tr &n an toan. Két thic phién giao dich ngay 03/09, hop ddng vang giao ngay tién 1.07% lén
3,570.66 USD/oz, sau khi dat mtrc cao ky luc la 3,565.57 USD/oz. Hop déng vang twong lai cdng 1.15%
Ién 3,634.50 USD/oz.

Cac nwéc dang phat trién chuyén sang vay bang ngoai té khac dong USD Cac quéc gia dang phat
trién bat dau chuyén sang vay no bang loai tién té co I suat thAp hon, nhw nhan dan té cta Trung
Quéc va franc ctia Thuy Si. Xu hwéng chuyén dbi nay dwoc dan dau béi cac quéc gia vay no nhiéu nhw
Kenya, Sri Lanka va Panama. N6 phan anh murc I4i suét cao clia Fed dang lam tang chi phi trd no cta
cac qudc gia khac. Viéc chuyén sang vay no bang nhan dan té dién ra khi ty gia gitra nhan dan té voi
ddng USD dang & mirc cao nhat trong nam nay. Day la hé qua cta chwong trinh Vanh dai va Con
dwong tri gia 1.3 ngan ty USD cdia Trung Quéc, trong dé Bac Kinh da cho vay lén téi hang tram ty dola
My dbi v&i loat dw an co sé& ha tAng clia cac chinh phu trén toan cau.

Hién twong ngwoc doi trén thj treéng bat dong san My va thwong vu ty dé ctia Warren Buffett
Tap doan Berkshire Hathaway ctia Chu tich Warren Buffett rét hon 1 ty USD vao cac doanh nghiép bét
dong san dan cu trong béi canh nwéc My dang chirng kién moét hién twong ky la: gia nha méi xay dung
lai thAp hon gia nha da qua st dung. Nam 2025, thi trwong bat ddng san My chieng kién sy dao nguoc
xu hwéng gia ca dang ngac nhién. Gia nha mai dat dinh vao cubi nam 2022 va cé xu hwéng gidm tor
do, trong khi gia nha cii tiép tuc tdng 1&n murc ky luc mai. Tap doan Berkshire Hathaway da thwc hién
mot thwong vu dau tw dang chu y khi mua mét lwong I&6n ¢d phan tai ba tap doan bat dong san dan cw
I&n v6i tbng gia tri dau tw hon 1 ty USD. Hién nay, Buffett c6 thé dang nhin thay co hoi trong viéc cac
doanh nghiép b4t dong san dang tich cuwc gidm gia va dwa ra wu dai dé giai phéng hang tén kho.

TIN TRONG NU'OC

PMI thang 8/2025: Sé lwong don dat hang méi va viéc lam giam Chi s6 PMI nganh San xuét Viét
Nam clia S&P Global van nam trén ngwdng 50 diém trong thang 8, tir d6 cho thay strc khde nganh san
xuét cai thién thang thir hai lién tiép. Tuy nhién, két qua chi sé PMI gidm tir 52.4 diém cla thang 7 xuéng
con 50.4 diém cho thay cac diéu kién kinh doanh chi cai thién nhe. S6 Iwong don dat hang mai giam
trong thang 8, sau khi da tang lan dau tién trong bdn thang trong thang 7. Voi sb lwong don dat hang
ma&i giam, cac cong ty tiép tuc pha| giam sbé lwong lao dong vao cuoi quy 3 cua nam. Viéc lam da giam
thang th&r 11 lién tiép, va mdc gidm 1a nhe. Tuy nhién, s6 lwong don dat hang maoi glam manh khién
nang lyc san xuét trong nganh chua dwoc st dung hét. Lwong cong viéc tdn dong gidm dang ké, va
murc d6 gidm 13 I&n nhat ké tir thang 4.

NHNN hit rong hon 17 ngan ty trén thi trweéng mé Trong tuan cudi thang 8 (25-29/08), NHNN hat
rong vén trén thj trudng mé do hoat ddng phat hanh maéi trén k&nh mua ky han kha han ché. Cu thé,
tbng khéi lwgng phat hanh mai trén kénh mua ky han véi 1ai suét cb dinh 4%/nam dat 41,552 ty déng,
trong khi c6 t¢i 58,822 ty dong dao han. Qua do, NHNN hut rong 17,270 ty dong, khién khdi lvong lwu
hanh trén kénh nay gidm xuong con 217,005 ty déng tinh den ngay 29/08. Trén thi trwong lién ngan
hang, 1ai suat qua dém gidm sau 273 diém co ban so vai cubi tuan trwde, xudng con 2.03%/nam vao
ngay 28/08. Khbi lwgng giao dich cling chirng lai, binh quén chi con hon 440 ngan ty dong/ngay, giam
hon 10% so v&i tudn trwdce - trai ngwoc véi xu hudng thwdng thay trong giai doan cudi thang.

Ap lwc dw phong giam sé thic day tang trwwdng loi nhuan ngan hang nira cudi nam 2025 Di liéu
cap nhat tir bao cao tai chinh clia cac ngan hang niém yét cho théy, ty 16 ng nhém 2 binh quan toan hé
théng gidm rd rét trong giai doan t quy 1/2024 dén quy 11/2025. Cu thé, ty I& nay bat ddu & mic 2,2%
trong quy 1/2024; trong quy IV/2024 va quy 1/2025, no nhém 2 duy tri quanh miec 1,5%. Dén quy 11/2025,
ty 1& nay giam manh xubng 1,1%, mirc thap nhat trong vong 6 quy. Song song dé, NPL trén téng dw no
dén cudi quy 11/2025 ciing ghi nhan mirc 2%, thdp hon so v&i mirc 2,2% trong 3 quy dau nam 2024.
Theo danh gia cta gii phan tich, xu hwéng gidm lién tuc ctia ng nhém 2 trong 6 quy gitp gidm thiéu
ap lwc chuyén nhém no va chi phi dw phong rii ro tin dung. Bén canh dé, viéc luat hoa Nghij quyét 42
va sw phuc hdi ca thi trwéng bat dong sén duoc ky vong sé thuc ddy qua trinh x(r ly tai san bao dam,
d&c biét véi cac ngan hang quy mé vira va nhd co ty 1& no xau cao. Day duwoc xem 1a yéu tb hd tro quan

trong cho téng trwdng loi nhuan ctia nganh ngan hang trong nira cudi nam 2025. @BT
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TIN DOANH NGHIEP

1) PDR: Phat Pat tang tran 1én cao nhat 16 thang, vén hoa tién gan mbc ty dé sau khi Chu tich
Nguyén V&n Dat dang ky ban 88 triéu cé phiéu

2) KBC: Kinh Bé&c ‘rét’ 1.350 ty ddng gop vén thanh Iap cong ty con

3) CTG: VietinBank 'chét' muc tiéu 1ai 32.500 ty ddng, hoan thanh 54% ké hoach lgi nhuan

4) HPG: Hoa Phat nhan tin vui tr chinh quyén cho dw an 85.000 ty déng

5)

DIG lai rong thém 18 ty sau soat xét, co phiéu quay lai viing gia cao nhat tr dau ndm

6) HSG/NKG: Trung Quéc siét san lwong thép: Co hdi ndo cho nganh thép Viét Nam? Cb phiéu HSG,
NKG tang tran

7) HVN: Hon 3,5 triéu vé may bay Tét 2026 mé ban sém, hang khéng Viét Nam khéi ddng mua cao
diém cudi nam

8) ClI: Thanh toan I4i cho 5 16 trai phiéu trong nira ddu nam 2025, gia c6 phiéu tiép tuc tang tran

9) DIG: ‘Clia dé danh’ vwot mbc 3.000 ty dong

10) DBC: Gi6 dao chiéu v&i 'trum nudi lon' Dabaco

11) VAB: Fitch Ratings lan dau xép hang tin nhiém VietABank & mec "B+", trién vong 6n dinh

12) VIC: Vingroup cdng bb loat tai liéu quan trong dén ngudi s& hiru trai phiéu

13) SSI: 18 nha dau tw chi hon 3.200 ty ddng mua cb phiéu riéng 1& cta SSI

14) QCG: Vi sao Qubc Cwdng Gia Lai bj kiém toan nghi nge kha ndng hoat déng lién tuc?

15) STK: Soi Thé Ky va "canh bac" vay ng cho dw an Unitex

16) VIC: Vingroup lai gan 1.800 ty ddng tw viéc ban Movian Al cho Qualcomm, bang 16% lgi nhuan
trwdc thué 6 thang ddu ndm 2025

17) BIG: M& céng ty BIG HOTEL, tham vong tr& thanh chudi khach san céng nghé québc té

18) NVL: Kiém toan lwu y vé kha nang hoat ddng lién tuc, Novaland ban 7 tai san thu vé hon 13.500
ty déng

19) BSR: Quyét tam hoan thanh bao dwéng Nha may Nhién liéu sinh hoc Dung Quét, sén sang khoi
déng trong thang 11

20) 6 thang thi céng than téc, T&T Group ctia Bau Hién hoan thanh dwdng day truyén tai dién gid
Savan 1 tir Lao vé Viét Nam trwdc thém Dai Ié A80

21) LDG: Bi nghi ng& kha nang hoat dong lién tuc

22) POW: PV Power t6 chirc DPHDCD bat thwong

23) Téng tai sdn Tap doan Sovico dat gan 230.000 ty ddng, cac mang kinh doanh déu ting truéng
24) HNG: HAGL Agrico 16 thém 61 ty déng sau kiém toan

25) DHA: Hoa An chia nbt cb tirc con lai nam 2024 ty 18 15%

26) Chudi nha hang lau Haidilao thu 1,150 ty déng tai Viét Nam trong nira ddu nam

27) Sun Group mudn hoan thanh casino trong t hop Van Bén tri gia 2 ty USD vao gitra ndm 2027
28) Nvidia Viét Nam tang vén I&n hon mét triéu USD

29) SVC: Savico sap phat hanh hon 26 triéu cd phiéu tra cb tirc ndm 2024

30) Highlands Coffee tiép tuc 'an nén lam ra'
@BTGroup
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PHAN TICH

Chuyén vién phan tich trong bao céo nay cam két réng quan diém thé hién trong bao cao phan tich nay phan anh chinh
xac quan diém ca nhan dbi véi chirng khoan va/hodc td chirc phat hanh va chuyén vién phan tich da/ dang/sé dwoc
mién trach nhiém bdi thweng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao céao
phan tich nay.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bd, dw bao va dy doan trong bao cdo nay, bao gdbm ca cac y kién da thé hién, dwoc dua trén cac
ngudn théng tin ma BT Research cho |a dang tin cay, tuy nhién ching t6i khdng ddm béo sw chinh xac va day da cla
céac théng tin nay. Bao cao khong c6 bat ky théng tin nhay cdm vé gia chwa cong bb nao. Céac y kién thé hién trong bao
cdo nay dwoc dwa ra sau khi da dwoc xem xét ki cang va can than va dua trén théng tin tét nhat ching téi dwoc biét,
va theo y kién ca nhan cutia chung t6i la hop ly trong cac trudng hop tai thdi diém dwa ra bao céo. Cac y kién thé hién
trong b&o céo nay cé thé thay dbi bat ki lic nao ma khéng can théng bao.

B&o céo nay khdng va khdng nén dwoc gidi thich nhw mét 161 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat ci ching
khoan nao. BT Research va/hodc cac chuyén vién, gidam déc, nhan vién co thé cé vi thé hodc cé thé anh hwdng dén
giao dich chirng khoan cla cac cong ty duwoc dé cap trong bao cao nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé
cung cap dich vu ngan hang dau tw cho cac cong ty do.

Tai liéu nay chi dwoc Iwu hanh noi bd va khéng dwoc cong bd cong khai trén bao chi hay bat ky phwong tién nao khéac.
BT Research khéng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung
bao cao nay hay nodi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky thong tin, tuyén b, dy béo, va dw doan nao trong bao céao
nay sé do ngudi dung tw quyét dinh va tw chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va dau tw

Lam Tuyét Nhi
Trudng phong phan tich va dau tw
nhi.lam@bt-group.vn

Phan tich vién

Nguyén Thi Thuy Trang
Chuyén vién phéan tich
trang.nguyenthuy@bt-group.vn

Nguyén Thi Thluy
Chuyén vién phan tich
thuy.nguyen@bt-group.vn

Tran Thi Thoai Ngan
Chuyén vién phén tich
ngan.tran@bt-group.vn

Nguyén Viét Hoang Chwong
Chuyén vién phan tich
chuong.nguyen@bt-group.vn

Pham Vin Hiéu
Chuyén vién phan tich
hieu.pham@bt-group.vn

BT-groupwvn | BTinvestmentvn

Tran Van Ta
Chuyén vién phan tich
tu.tran@bt-group.vn

Nguyén Thi Tu
Chuyén vién phan tich
tu.nguyen@bt-group.vn
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