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STOCK COMMODITY VIETNAM

20/08/2025

Dow Jones | 44,922.27 | 0.02% WTI oil 61.99 -0.96% | VN-Index | 1,654.20 1.09%
S&P 500 6,411.36 | -0.59% Brent 65.96 -0.54% VN30 1,810.46 1.35%
Nikkei 225 | 43,546.29 | -0.38% Gold 3,315.51 | -0.53% HNX 286.45 0.91%
Shang Hai | 3,727.29 | -0.02% | Dollarindex & 98.282 0.15% Upcom 109.78 0.74%

CAP NHAT THI TRUONG
Két thuc phién giao dich, VN-Index tang 17,83 diém, lén 1.654,2 diém. HNX-Index tédng 2,58 diém, lén
286,45 diém. UPCoM-Index tdng 0,87 diém, Ién 109,84 diém.

V& mirc dé anh hwdng; nhdm cb phiéu ngan hang tang bt pha, vaoi ¢d phiéu VPB tang tran. Theo sau
la cb phiéu HDB +6,56%, TPB +5,46%, TCB +3,29%, CTG +2,27%, ACB +5,18%, LPB +6,73%, ....
Twong tw, nhém cd phiéu chirng khoan ciling tdng manh, v&i loat ma “tim lim” dan dau, nhw: BSI +6,94%,
VDS +6,95%, DSE +6,99% va DSC +6,94%. Theo sau la cac cb phiéu SSI +2,65%, VND +1,85%, VCI
+3,15%, ... Cd phiéu bat dong san cling cé phién giao dich “thang hoa”: DIG +6,81%, KBC +6,99%,
HPX +6,98%, SGR +6,97%, HAR +6,97% va VRC +6,76%. Theo sau la cac cd phiéu HDC +5,43%,
DXG +2,84%, ... Ngoai ra, loat c6 phiéu vén héa Ion “tim lim”, nhw: Cll +6,94%, BSR +6,92%, BAF
+6,88%.

O chiéu nguwoc lai, sau nhiéu phién téng bt pha, nhédm cd phiéu thép va phan béon ddng loat bi nha dau
tw “chét 1o manh, véi: DCM -3,11%, DGC -1,16%, DPM -1,57%, HPG -0,88%, NKG -1,45%, CSV -
1,12%, ... Ngoai ra, loat cb phiéu vén hda I&n tai cac nhdm nganh khac ciing bi nha dau tw “chét 167,
sut giam, nhw: MWG -2,86%, PLX -1,16%, GEX -1,25%, VCG -1,45%, VSC -3,31%, VIX -1,89%, SHB
-1,86%, ...

Vé giao dich ctia khdi ngoai, khdi nay ban rong hon 1,490 ty déng trén san HOSE. Trén san HNX, khi
ngoai quay lai mua rong gan 14 ty déng.

GIAO DICH KHOI NGOAI PHIEN VI’A QUA

HOSE HNX |
|
Gia tri Gia tri Ma Gia tri Ma Gia tri

SSI 101 MWG 230 SHS 84.8 MBS 49.7
DIG 95 KDH 181 TIG 6.6 CEO 21.3
BAF 70 HPG 162 L14 4.5 VGS 10.6
Cll 67 FPT 158 NVB 3.3 PVS 6.8
GEX 56 VIC 136 VC3 2.3 VES 51

Pon vi: Ty VND Bon vi: Ty VND

GIAO DICH Tl DOANH PHIEN VA QUA

. . Gia tri tw doanh mua réng 10 phién
DiF ligu ngay 19/08/2025 -

GT mua rong (Khop l€nh) 743,65ty 19.02000

GT mua rong (Thda thuan) 505.95 ty I EDD
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PHAN TiCH KY THUAT

Chi s6 VNINDEX - 1D 01646.73 H1665.48 L1643.04 C1654.20 +17.83 (+1.09%)
~5
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Théng Tam Thang 9

Hinh 1: D6 thi chi s6 VNIndex theo khung Daily

VN-Index ghi nhan tang hon 17 diém, tdng manh 1&n vang 1,665 va rat chan xudng, déng clra tai
1,654.20 diém. Thanh khodan ting 1&n lai mic trung binh 20 phién. Danh gia chi s6 da vuot 1én khu vuc
tam ly trwéc d6 quanh 1,600 — 1,630 diém; trwdng hop tich cwe, thi trwdng co thé giang co dé tich Idy
quanh khu vuc hd trg ngén han ving 1,620 — 1,640 dé co thé tién xa hon 1a 1,680 — 1,700 diém. Tuy
nhién, rdi ro hién ciing di kém, khi s phan héa cac nhém nganh dang ton tai, truéng hop “chét 161" tiép
di&n, danh mat khu vue 1,580 — 1,600, kha néng chi sb vé quanh 1,550 diém.

O khung d6 thi ngay, viing 1,600 — 1,620 la vung hé tro' va khu viwe 1,660 — 1,680 la khang cw ngan
han. Trwdng hop tich cwc, khi dong tién lién tuc dd vao thi trwdng, luan phién & cac nhém nganh, ky
vong thj tredng tiém can vwot khu viee 1,680 diém, xa hon 1a 1,700. O chiéu ngwoc lai, khu vue 1,680
khéng thé vuot qua va thi triedng xuat hién lién tuc cé ddng thai chét 16, danh mét khu vwe 1,580, chi
sb quay lai quanh vung 1,550, pha v& ludn khu ve nay, cé thé di tim diém can bang bién duéi quanh
1,500 diém.

Cdc méc khdng cw - hé tror gan nhat:
e Khang cy: 1,660 — 1,680
e HO tro: 1,580 - 1,600

KHUYEN NGHI

Déi va&i tirng vi thé tai khoan, khau vi dau tw chung téi dwa ra mét sé khuyén nghi - hanh déng, cu thé:

(1) Toa thién: Nha Dau tw d3 c6 vi thé nén quan sat thanh khodn va phan trng & cac mbc khang cw
tai 1,680 (+- 10 diem) va quan sat thém dé c6 vi thé mai khi thi trwdng chung cd nhirng phién
xac nhan dong tién; dong thoi kiém soat vi thé gia von, tuan tha stoploss dé quan tri rai ro.

(2) Linh hoat: Uu tién chét Ioi danh muyc khi thj trwong héi phuc, bao vé phan loi nhuan tredc do.
Gir tai khoan & mirc 50% cb phiéu — 50% tién mat linh hoat trading lwét séng trén hang san co.

(3) L& song: Han ché fomo dua Iénh. Tim kiém co hoi mua vao ¢ cac phién thi trwong giam, cac
cb phiéu vé ving nén. Tuy nhién, can xem xét hai yéu to: Dinh gia co ban, vung mua theo ky
thuat. Co thé di vi thé tham do, tuan thi nguyén tdc mua — ban, quan tri vén chat ché

OB Teww
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TIN THE GIOI

S&P 500 nhuém sac dd, chiu ap Iwc tir cé phiéu Nvidia Chi s S&P 500 gidm diém vao ngay thi Ba
(19/08), chiu ap lwc tr cb phiéu Nvidia va da giam manh ctia nhém cb phiéu cong nghé. Cb phiéu cac
cong ty cdng nghé vén hod Ién va cac nha san xuét con chip Ién déu suy gidm. Cu thé, cb phiéu Nvidia
mat 3.5%, con cb phiéu Advanced Micro Devices va Broadcom lan lwot gidm 5.4% va 3.6%. C6 phiéu
Palantir sut hon 9%, tré thanh cb phiéu gidm manh nhat thudéc S&P 500. Cac cb phiéu I1&n khac lién
quan dén céng nghé nhw Tesla, Meta Platforms va Netflix cling chiu ap Iwc.

Cu hich 16 ngan ty USD cho chirng khoan toan cau Tri tué nhan tao (Al) ¢ thé tré thanh "mén qua"
16 ngan ty USD cho thi trwéng chirng khoan toan cau, theo dw bao méi nhét tir ngan hang dau tw
Morgan Stanley. Dy bao nay dwa trén gia dinh kha néng Al sé tiép tuc "cai thién nhanh chéng" va cac
doanh nghiép ap dung Al & quy mé rong rai. Morgan Stanley khéng dwa ra méc théi gian cu thé, nhwng
wéc tinh méi nam ¢ thé mang lai khoang 920 ty USD lgi ich rong cho cac cong ty von hoéa 1én. Loi ich
nay chi yéu dén tr viéc doanh nghiép gidm nhan sw, ha chi phi va tao ra nguén doanh thu méi. Trong
do, Al tac nhan (AGI) déng gop khodng 490 ty USD, con Al hién than (robot hinh ngwdi) chiém 430 ty
USD.

Xe dién Trung Quéc giam gia t&i 27% dé tham nhap thi trwong Pong Nam A Cudc cach mang xe
dién dang dién ra manh mé tai Dong Nam A, vé&i cac hang 6 t6 Trung Qudc dan dau bang chién thuat
gidm gia quyét liét. T Malaysia dén Thai Lan, Singapore, nhitng cai tén nhw BYD, Chery dang "tan
cong" thi trworng bang mirc gidm gia 1&n t¢i 27%. Khu vee Dong Nam A dang chirng kién mét cudc cach
mang xe dién khi doanh sb tang vot 79% trong nra dau ndm 2025. Liz Lee, Giam dbc lién két tai
Counterpoint Research, cho biét da tang trwdng nay dwoc thic day bdi viéc cac thuo’ng hiéu Trung
Quéc tich cuc tang cong suét va lap rap dia phwong hoa. Tuy nhién, chién thuat gidm gia manh tw 8-
20% ma cac hang Trung Québc dang ap dung - twong tw nhw & thj trwdng ndi dia - dang gay lo ngai vé
tinh bén virn va tac déng dén nén kinh té dia phuong.

TIN TRONG NUOC

Truyén thong Thai Lan: Kinh té Viét Nam ting toc, cé6 thé sém vwot Thai Lan The Nation canh bao
Viét Nam dang ndi lén nhw trung tdm s&n xuét méi ctia chau A véi tbe do cai cach va tang truéng vuot
trdi, trong khi Thai Lan cham déi mai, cod nguy co s&m bi Viét Nam bé xa. Tam nhin nay dwgc so sanh
véi con dwdng phat trién ctia Han Quédc va Vung lanh thd Dai Loan (Trung Quéc) - dwa hang triéu nguoi
thoat nghéo va tién t&i nhdm cac nén kinh té phat trién hang diu chau A. Céc thj tredng Ién nhw Trung
Quéc va Han Québc dang wu tién hop tac véi Viét Nam hon Thai Lan, trong bdi canh hai nén kinh té
DPoéng Nam A nay déu tim cach vwon Ién thanh cuong qubc cdng nghé sb va tri tué nhan tao (Al).

Chuyén gia néi vé dé xuat tinh khoan 16 gan 45.000 ti dong ctia EVN vao gia dién Dé xuat cia Bo
Céng Thuong dwa khodn 16 gan 45.000 ti ddng ctia EVN vao gia ban 1& dién binh quan dang vap phai
lo ngai tr chuyén gia vé tinh hop ly va tac déng dén ngwoi dan. Tai to trinh dy thado Nghi dinh, EVN cho
biét giai doan 2022—2023, chi phi mua dién tang cao do bién déng dia chinh tri toan cau, khién tap doan
16 Ity k& hon 50.000 ti ddng. Dén cudi nam 2024, Céng ty me EVN van con 16 khodng 44.792 ti ddng.
EVN cho rang tinh trang nay lam gidm vén dau tw nha nwéc tai tap doan, khéng bao toan dwoc von.
Néu khoan 16 khéng dworc tinh toan dé thu hdi qua gia dién, Nha nwéc kho bu dép kip thei phan vén da
hao hut. Trwdc dé xuat nay, Chuyén gia nang lwong Ngé Brc Lam, nguyén Pho Vién trwdng Vién Nang
lwong (B6 Cong Thwong), cho rang trwdc khi dwa khoén 16 hon 44.000 ti déng ctia EVN vao gia dién,
can tinh toan lai co ché gia dién binh quan cho minh bach, hop ly. Néu ap dat ngay, nguoi dan cé thé
phan trng vi cdm giac doc quyén, ap gia mot chiéu.

Thai Lan cho du khach thanh toan bang tién dién tde, Viéet Nam trwéc cor hoi ty USD Thai Lan cho
phép du khach déi tién dién tt (crypto) sang ddng baht dé thanh toan, danh dau bwéc tién trong viéc
tich hop tai sédn sb vao du lich. Viét Nam, véi khung phap ly dang hoan thién, d&ng trwéc co hdi tré
thanh trung tam tai san sb khu vue. V&i han me chi tiéu téi da 500.000 baht/thang (khoang hon 400
triéu ddng) cho cac doanh nghiép I&n va 50.000 baht/thang cho cac ctra hang nhd, chwong trinh khéng
chi mang lai sv tién loi cho du khach ma con thic day dong tién vao nén kinh t& Thai Lan. Tai Viét Nam,
thi trwéng tai san sb dang tré thanh tdm diém cha y khi khung phap ly cho viéc thi diém san giao dich
tai sdn ma hoa du kién dwoc ban hanh trong thang 8/2025. Dy thdo nghi quyét xac dinh tai sdn ma hoéa
la loai tai san s s dung cong nghé ma hoéa dé xac thuc, dwoc dung cho muc dich trao dbi hodc dau

tw, nhwng khéng bao gébm chirng khoan hay tién phap dinh sé. @BT
Group
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TIN DOANH NGHIEP
1) "Bom tan" cudi nam: VPBankS sé IPO ngay trong quy 4/20257

2) BAF: Dau tw 2.000 ty déng cho trang trai chan nudi lon cong nghé cao, cd phiéu ting tran

3) VSC: HoSE yéu cau Viconship giai trinh viéc cb phiéu VSC tang tran 5 phién lién tiép

4) HCM: Dragon Capital dw chi hon 1.100 ty dédng mua cé phiéu Chirng khoan HSC

5) EIB: Eximbank tiép tuc dwoc S&P Global Ratings xép hang B+ véi trién vong 6n dinh

6) BSR: Sép chia c6 phiéu thuwéng du kién & mirc 61,5%, nang von diéu lé [én hon 50.000 ty ddng
7) HDC: Hodeco mudn phat hanh 500 ty déng trai phiéu riéng 1&

8) GAS: Cb phiéu dau nganh trwéc thém chia cé tirc va tdng von

9) MSN: Vwot dinh 1 nam, mang ban 1é gilr nhip tang trwéng

10) VHM: Soi danh muc dy an dd s6 chuwa tirng c6 ctia Vinhomes, hon 138.000 ty ddng doanh sb
ban hang chwa ghi nhan

11) DBC: Lanh dao Dabaco giam s& hiru, thu v& hon 15 ty ddng

12) TLG: Thién Long dang kinh doanh ra sao khi thanh 1ap cong ty tai Philippines

13) OGC: Dy an BDS nam trén “dat vang” Ha Noi clia Ocean Group “dang thdao g& vwéng méc phap
ly & nhirng bwéc cudi cung”

14) TL4: Céng ty cdng hon 1.300 ty ca gbc Ian 1ai vi vay 5.833 lwgng vang luc 17,7 triéu déng/lvong:
Vira chi hon 15 ty tré thanh cb déng Ién ctia mot cong ty thay loi

15) SHS co cdu danh muc, mudn ban 20 triéu c¢b phiéu SHB

16) AAA: Nhwa An Phat Xanh chét ngay phat hanh gan 11,5 triéu cb phiéu ESOP

17) ACB: Ngan hang ACB hoan thanh dw an tinh vén theo Basel IlI

18) HVA: Pem gan hét vén gian tiép rot vao tai san sb, cb phiéu tang “bbc dau” gap 3 1an tir ddu nam
19) MWG: CEO Béach Hoa Xanh mudn ban bt ¢b phiéu Thé Gidi Di BDong, dy thu vé hang chuc ty
20) DXG: Dragon Capital giam s& hiru tai Tap doan D4t Xanh

21) RCC: Phé Chu tich HDQT RCC dang ky thoai toan bd 19,46% vén

22) LAW: Lai rong Cép thoat nwdc Long An bat ngd tang 58% sau soat xét, dat mde cao ky luc

23) TNA: Tai co ciu chua thanh céng, Thién Nam 16 Ity ké vuot 46 ty dong

24) PAP: L6 luj ké 6 thang gan 250 ty déng, mét cdng ty bat ngé bd nhiém n 1anh dao sinh ndm
2002

25) PTM: Trum budn xe Mercedes tai Viét Nam sap dwa “at chu bai” ban xe MG tr& lai UPCoM, gia
20.000 déng/cp

26) SMT: C6 phiéu ctiia Sametel 'trot chan nam san' sau chudi ting gia

27) VAF: Cb phiéu clGia Phan lan Van Dién cé nguy co bi hiy niém yét bat budc?

28) SHG: Thém 169 du an & Ha Noi khéng du diéu kién thi diém mé rong loai dat lam nha & thuong
mai

29) EVF: Téng Giam dbéc EVN Finance bat ngd tr nhiém sau két luan thanh tra

30) POW: Doanh nghiép Nha nuwéc bét tay Vingroup phat trién hé thdng tram sac xe dién thu hon

20.600 ty tr ban dién sau 7 thang
@BTGroup
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PHAN TIiCH

Chuyén vién phan tich trong bao céo nay cam két réng quan diém thé hién trong bao cao phan tich nay phan anh chinh
xac quan diém ca nhan dbi véi chirng khoan va/hodc td chirc phat hanh va chuyén vién phan tich da/ dang/sé dwoc
mién trach nhiém bdi thweng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao cao
phan tich nay.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bd, dw bao va dy doan trong bao cao nay, bao gdbm ca cac y kién da thé hién, dwoc dua trén cac
ngudn théng tin ma BT Research cho |a dang tin cay, tuy nhién ching t6i khdng ddm bao sw chinh xac va day da cta
céac théng tin nay. Bao cao khong c6 bat ky théng tin nhay cdm vé gia chwa cong bb nao. Céac y kién thé hién trong bao
cdo nay dwoc dwa ra sau khi da dwoc xem xét ki cang va can than va dua trén thong tin tét nhat ching téi dwoc biét,
va theo y kién ca nhan cutia chung t6i la hop ly trong cac trudng hop tai thdi diém dwa ra bao céo. Cac y kién thé hién
trong b&o céo nay cé thé thay dbi bat ki lic nao ma khéng can théng béo.

Bé&o céo nay khong va khdng nén duoc gidi thich nhw mét 16 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat c&v chirng
khoan nao. BT Research va/hodc cac chuyén vién, gidam déc, nhan vién co thé cé vi thé hodc cé thé anh hwdng dén
giao dich chirng khoan cla céc cong ty duwoc dé cap trong bao cdo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé
cung cap dich vu ngan hang dau tw cho cac cong ty do.

Tai liéu nay chi dwoc Iwu hanh ndi bd va khéng dwoc cong bd cong khai trén bao chi hay bat ky phwong tién nao khac.
BT Research khoéng chiu trach nhiém dbi véi bt ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung
bao cao nay hay nodi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky thong tin, tuyén b, dw bao, va dw doan nao trong bao céao
nay sé do ngudi dung tw quyét dinh va tw chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va dau tw

Lam Tuyét Nhi
Trudng phong phan tich va dau tw
nhi.lam@bt-group.vn

Phan tich vién

Nguyén Thi Thuy Trang
Chuyén vién phéan tich
trang.nguyenthuy@bt-group.vn

Nguyén Thi Thluy
Chuyén vién phan tich
thuy.nguyen@bt-group.vn

Tran Thj Thoai Ngan
Chuyén vién phén tich
ngan.tran@bt-group.vn

Nguyén Viét Hoang Chwong
Chuyén vién phan tich
chuong.nguyen@bt-group.vn

Pham Vin Hiéu
Chuyén vién phan tich
hieu.pham@bt-group.vn
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Tran Van Ta
Chuyén vién phan tich
tu.tran@bt-group.vn

Nguyén Thi Tu
Chuyén vién phan tich
tu.nguyen@bt-group.vn
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