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I DC IDC: MBS khuyén nghi MUA véi gia muc tiéu la 55,500 VND/CP
DU’ BAO KET QUA KINH DOANH

Gia hién tai | Gia muc tiéu

* Nam 2025-26, MBS giam dy phéng doanh thu di 6%/7% do giam dw phéng

46,300 55,500 doanh thu cho thué d&t KCN di 13%/15% so v&i bao céo trudc. Sau didu chinh,
doanh thu ndm 2025-26 thay dbi -5%/+11% svck.

= MBS gidm dw phéng LN rong di 11%/10% so v&i dy phéng trwée. LN rong sau
diéu chinh ndm 2025, twong dwong ké hoach cla coéng ty, gidm 19% svck; sau
do tang trwdng 7% svck trong ndm 2026. Quy dat KCN méi duwoc phé duyét
(1,200 ha) sé tao dong lwc cho phat trién clia cong ty khi giai doan tang trwéng
cla nganh quay tré lai.

LUAN PIEM PAU TV

1. Téng théng My mai day da cong bd My sé ap mirc thué cho hang hoa nhap
khau 100% ttr Viét Nam 1a 20% va hang hoa trung chuyén qua nwoc thi ba la
40%. Mac du cac nuwoc khac dang trong qua trinh dam phan nhung néu két qua
khong thay déi thi hang hoa Viét Nam xuét sang My sé c6 nhiéu loi thé canh
tranh hon. MBS ky vong trién vong nganh BDS KCN tich cwc tré lai vao cubi
nam nay.

2. T ndm 2024 dén nay, IDC dwoc phé duyét thém 4 KCN méi gdm Tan Phuwéc
1, Vinh Quang giai doan 1, Phu Long va My Xuan B1 mé& rong. Qua do, quy dat
KCN ting thém 1,200 ha, day 1a nén tang vitng chac cho ting trwédng trung han
cla cong ty.

3. Chinh sach tra ¢cb tirc cao bang tién 30-40%, twong dwong ty suat cb tirc dat
6.5-8.5%/nam.

DINH GIA

MBS duy tri gia muc tiéu la 55,500 déng/c phiéu, tiém nang tang gia 26.7% (bao
gdm ty suét cb tirc 6.5%).

MBS chuyén khuyén nghi sang KHA QUAN do gia c6 phiéu giam sau so véi gia tri tai
san cua cong ty. MBS gilr nguyén gia muc tiéu so v&i bao cao trwdc do mirc giam
dinh gia cda cac KCN hién hiru dwoc bu dap béi cac KCN méi dwgc phé duyét.
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https://mbs.com.vn/files/uploads/2025/07/IDC_BCPT_20250714.pdf

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cdo ndy cam két rang quan diém thé hién trong bdo cdo phan tich ndy phan anh chinh xac quan diém ca
nhan d6i véi chitng khodn va/hodc t6 chirc phat hanh va chuyén vién phan tich d3/ dang/s& dwoc mién trach nhiém bdi thudng truc tiép
hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao cdo phan tich nay.,

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén b6, du bao va dy doan trong bao cdo nay, bao gdm ca céc y kién d3 thé hién, dugc dua trén cac ngudn théng tin ma BT
Research cho |a dang tin cdy, tuy nhién chidng téi khdng ddm bao sy chinh xac va ddy da cla cac théng tin nay. Bdo cdo khong cé bat ky
théng tin nhay cam vé gia chua cong b8 nao. Cac y kién thé hién trong bdo cdo nay duoc dua ra sau khi d3 duwoc xem xét ki cang va can than
va dya trén théng tin t6t nhat ching t6i dugc biét, va theo v kién ca nhan cla ching t6i 1a hop Iy trong cac trudng hop tai thoi diém dua ra
bdo cdo. Cac y kién thé hién trong bao cdo nay cé thé thay ddi bat ki Itic nao ma khdng can théng bao.

Bdo cdo nay khdng va khdng nén duoc gidi thich nhu mot 167 dé nghi hay 16i kéo d& dé nghi mua hay ban bat ci chirng khoédn nao. BT
Research va/hodc cac chuyén vién, gidm déc, nhan vién ¢ thé cd vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich chirng khodn cla cic cong ty
duorc dé cap trong bdo cdo nay va cé thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho cac cong ty dé.

Tai liéu nay chi dwoc lvu hanh ndi bd va khdng dugc cong bd cong khai trén bao chi hay bat ky phwong tién nao khac. BT Research khéng
chiju trach nhiém déi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hiu qua phat sinh tir viéc sir dung bdo cdo nay hay néi dung bao cdo nay.
Viéc s dung bat ky théng tin, tuyén bd, du bao, va du doadn nao trong bao cdo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chju rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tdm phan tich va dau tv

LAm Tuyét Nhi
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Phan tich vién
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