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CHỈ SỐ CHỨNG KHOÁN VÀ HÀNG HÓA 

 
CẬP NHẬT THỊ TRƯỜNG 

Kết phiên giao dịch, VN-Index giảm 19,32 điểm, xuống 1.310,57 điểm. HNX-Index giảm 2,12 điểm, 

xuống 226,49 điểm. UPCoM-Index giảm 0,7 điểm, xuống 98,19 điểm. 

 

Về mức độ ảnh hưởng, áp lực bán mạnh tập trung ở nhóm cổ phiếu vốn hóa lớn. Đáng chú ý, bộ đôi 

VIC và VHM giảm sàn lần lượt 6,91% và 6,97%, trở thành những mã ảnh hưởng tiêu cực nhất đến VN-

Index. Theo sau là loạt cổ phiếu bluechip thuộc rổ VN-Index giảm sâu, như: HDB -1,61%, TCB -1,82%, 

SHB -1,14%, VRE -3,58%, BCM -1,97%, VJC -1,33%, MSN -1,38%, PLX -1,07%, GVR -2,29%, … Tiếp 

đó, loạt cổ phiếu vốn hóa lớn giảm mạnh: VIX -2,9;5%, SSI -1,06%, VND -1,52%, VCI -1,95%, EIB -

4,15%, KBC -2,16%, SIP -4,73%, GEX -2,78%, VCG -2,51%, HAH -6.97%, GMD -4,17%, GEE -6,47%, 

PNJ -1,45%, BSR -1,95%, REE -1,28%, DCM -1,04%, HSG -1,23%, DGC -1,89%, HAG -3,04%, … 

Tuy nhiên, điểm sáng hiêm hoi của thị trường là một số cổ phiếu vốn hóa lớn vẫn duy trì được đà tăng 
mạnh, dù sắc đỏ bao phủ bảng điện tử, như: FPT +1,04%, FRT +3,27%, VTP +1%, DBC +1,51%, TCH 
+1,01%, …Theo sau, một số cổ phiếu vốn hóa vừa và nhỏ được nhà đầu tư “gom” đột biến, tăng mạnh, 
như: HHS +3,63%, DGW +2,97%, STK +1,16%, LIX +6,93%, HSL +6,9%, CCC +6,71%, …. 

Về giao dịch của khối ngoại, khối này bán ròng hơn 337 tỷ đồng trên sàn HOSE. Trên sàn HNX, khối 
ngoại tiếp tục mua ròng hơn 33 tỷ đồng. 

 GIAO DỊCH KHỐI NGOẠI PHIÊN VỪA QUA  
 

 
 

 

 

 

 

GIAO DỊCH TỰ DOANH PHIÊN VỪA QUA 

 

VIETNAM 

VN-Index 1,310.57 -1.45% 

VN30 1,396.56 -1.58% 

HNX 226.49 -0.93% 

Upcom 98.19 -0.71% 

STOCK 

Dow Jones 42,761.76 -0.00% 

S&P 500 6,005.89 0.09% 

Nikkei 225 38,088.57 0.92% 

Shang Hai 3,399.77 0.43% 

COMMODITY 

WTI oil 65.33 0.93% 

Brent 67.08 0.78% 

Gold 3,327.97 0.48% 

Dollar index 99.005 -0.20% 

BẢN TIN THỊ TRƯỜNG  10/06/2025  
 

HOSE 

Mua ròng Bán ròng 

Mã Giá trị Mã Giá trị 
GEX 83 SHB 75 

HPG 56 HAH 72 

VHM 46 VCI 58 

EIB 40 PVD 56 

BAF 35 DIG 37 
Đơn vị: Tỷ VND 

HNX 

Mua ròng Bán ròng 

Mã Giá trị Mã Giá trị 
PVS 24.3 MBS 5.5 

TFC 12.0 LAS 3.9 

CEO 6.1 TNG 2.4 

IDC 5.0 VNR 1.9 

API 1.5 MST 1.5 
  Đơn vị: Tỷ VND 
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PHÂN TÍCH KỸ THUẬT 

 
Hình 1: Đồ thị chỉ số VNIndex theo khung Daily 

VN-Index kết phiên ghi nhận giảm hơn 19 điểm, bán xuống từ khu vực 1,31 và đóng cửa tại 1,310.57 

điểm. Thanh khoản giảm xuống dưới mức trung bình 20 phiên. Đánh giá chỉ số tiệm cận ngưỡng 1,350 

điểm và sự giằng co hiện hữu, tâm lý “chốt lời” xuất hiện khiến chỉ số tiêu cực trong ngắn hạn, có thể 

quay về vùng 1,290 – 1,300 điểm. Rủi ro tồn tại khi chính sách thuế quan còn nhiều biến động, quan 

sát phản ứng khi chỉ số về khu vực kháng cự, kỳ vọng chỉ số sẽ tái tích luỹ quanh vùng hỗ trợ ngắn hạn 

quanh khu vực hỗ trợ ngắn hạn trên. 

 

Ở khung đồ thị ngày, vùng 1,290 – 1,310 là vùng hỗ trợ và khu vực 1,350 – 1,360 là kháng cự. Trường 

hợp tích cực, khi các thông tin đàm phán về chính sách thuế quan có tiến triển hơn, thị trường có nguồn 

cầu duy trì, tái tích luỹ biên 1,300 – 1,320, tích cực hơn tiệm cận về quanh khu vực 1,240 điểm. Ở chiều 

ngược lại, khu vực 1,360 đã không thể vượt qua và thị trường xuất hiện liên tục có động thái chốt lời, 

chỉ số quay lại quanh vùng 1,290, đánh mất khu vực này, có thể đi tìm điểm cân bằng biên dưới quanh 

1,250 – 1,260 điểm. 

 

Các mốc kháng cự - hỗ trợ gần nhất:  

 Kháng cự: 1,340 – 1,350 

 Hỗ trợ: 1,290 -1,300 

 

KHUYẾN NGHỊ 
Đối với từng vị thế tài khoản, khẩu vị đầu tư chúng tôi đưa ra một số khuyến nghị - hành động, cụ thể: 

(1) Tọa thiền: Nhà Đầu tư đã có vị thế nên quan sát thanh khoản và phản ứng ở các mốc kháng cự 
tại 1340 (+- 10 điểm) và quan sát thêm để có vị thế mới khi thị trường chung có những phiên xác 
nhận dòng tiền; đồng thời kiểm soát vị thế giá vốn, tuân thủ stoploss để quản trị rủi ro.  
 

(2) Linh hoạt: Ưu tiên chốt lời danh mục khi thị trường hồi phục, bảo vệ phần lợi nhuận trước đó. 
Giữ tài khoản ở mức 50% cổ phiếu – 50% tiền mặt linh hoạt trading lướt sóng trên hàng sẵn có. 
 

(3) Lỡ sóng: Hạn chế fomo đua lệnh. Tìm kiếm cơ hội mua vào ở các phiên thị trường giảm, các 
cổ phiếu về vùng nền. Tuy nhiên, cần xem xét hai yếu tố: Định giá cơ bản, vùng mua theo kỹ 
thuật. Có thể đi vị thế thăm dò, tuân thủ nguyên tắc mua – bán, quản trị vốn chặt chẽ. 
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TIN THẾ GIỚI  
Dow Jones tăng hơn 400 điểm và S&P 500 cán mốc 6,000 điểm sau báo cáo việc làm của Mỹ 
Chứng khoán Mỹ tăng vọt vào ngày thứ Sáu (06/06), sau khi dữ liệu việc làm mới nhất tốt hơn dự báo, 
làm giảm bớt lo ngại về việc nền kinh tế sắp phải đối mặt với sự suy thoái. Cục Thống kê Lao động Mỹ 
báo cáo nền kinh tế nước này đã tạo ra thêm 139,000 việc làm trong tháng 5, cao hơn so với dự báo 
125,000 việc làm của Dow Jones nhưng thấp hơn mức tăng 147,000 việc làm đã được điều chỉnh giảm 
vào tháng 4. Tỷ lệ thất nghiệp không đổi ở mức 4.2%. Báo cáo việc làm đã tốt hơn dự kiến. Điều đó cho 
thấy thị trường lao động đang giữ vững rất tốt mặc dù có một số xu hướng tăng trưởng đang chậm lại. 
 
Đàm phán thương mại Mỹ-Trung sẽ diễn ra ở London vào đầu tuần tới Tổng thống Mỹ Donald 
Trump cho biết ba quan chức cấp cao của Mỹ sẽ bay đến London để gặp gỡ phía Trung Quốc nhằm tái 
khởi động các cuộc đàm phán trong ngày 09/06 (giờ Mỹ). "Cuộc họp này sẽ diễn ra rất suôn sẻ thôi", 
ông Trump viết trên Truth Social trong ngày 06/06. Cuộc gặp tại London diễn ra trong bối cảnh hai siêu 
cường kinh tế đang chật vật với tác động từ cuộc chiến thương mại. Mặc dù cả hai nước đã tạm thời 
hạ nhiệt bằng cách giảm hầu hết thuế quan sau cuộc đàm phán đột phá tại Geneva, Thụy Sĩ tháng 
trước, nhưng căng thẳng vẫn âm ỉ bùng phát.  
 
Ấn Độ áp thuế hàng nhập khẩu từ Trung Quốc, Nhật Bản và EU Chính phủ Ấn Độ vừa ban hành 
loạt biện pháp thuế chống bán phá giá mới đối với một số mặt hàng nhập khẩu chiến lược, bao gồm 
vitamin A Palmitate và hóa chất cao su Sulphur không hòa tan, có xuất xứ từ Trung Quốc, Nhật Bản, 
Thụy Sỹ và EU. Các mức thuế nói trên sẽ có hiệu lực trong vòng 5 năm, với mục tiêu tái lập môi trường 
cạnh tranh công bằng và hỗ trợ doanh nghiệp trong nước phục hồi năng lực sản xuất. Đây là một phần 
trong chiến lược thương mại bảo vệ ngành công nghiệp trong nước khỏi tác động tiêu cực của các hành 
vi bán phá giá và nhập khẩu không lành mạnh. 
  

TIN TRONG NƯỚC  
UOB duy trì dự báo tăng trưởng GDP 2025 ở mức 6%, VND hồi phục từ quý 4 UOB duy trì dự báo 
tăng trưởng kinh tế Việt Nam ở mức 6% trong năm 2025 và 6.3% cho 2026. Riêng trong Q2 và 3/2025, 
tăng trưởng GDP dự kiến đạt lần lượt 6.1% và 5.8%. Trong bối cảnh hiện nay, UOB dự báo NHNN sẽ 
giữ nguyên lãi suất chính sách, với lãi suất tái cấp vốn duy trì ở mức 4.5%. Tính từ đầu quý đến nay, 
VND đã mất giá 1.8%, chạm mức thấp kỷ lục mới khoảng 26,000 VND/USD. UOB cho rằng VND sẽ tiếp 
tục dao động ở vùng giá yếu trong biên độ giao dịch với USD đến hết quý 3/2025. Tuy nhiên, từ quý 
4/2025 trở đi, VND có thể bắt đầu lấy lại đà phục hồi, hòa nhịp cùng xu hướng cải thiện chung của các 
đồng tiền châu Á khi bất ổn thương mại dần lắng dịu. Cập nhật dự báo tỷ giá USD/VND như sau: 26,300 
trong quý 3/2025, 26,100 trong quý 4/2025, 25,900 trong quý 1/2026, 25,700 trong quý 2/2026. 
 
Dự báo hai ETF ngoại sắp bán ra loạt cổ phiếu lớn Theo dự báo của MBS, trong kỳ cơ cấu tới của 
2 ETF ngoại, nhóm cổ phiếu Vingroup (VIC, VHM) sẽ bị bán ra mạnh vì giá tăng mạnh trong quý 2, vượt 
quá tỷ trọng cho phép ở cả 2 quỹ FTSE và VNM ETF. Ở chiều mua, EIB, HPG, NAB là các cổ phiếu có 
khối lượng mua nổi bật. Về xu hướng dòng tiền, dòng tiền có xu hướng rút ròng khỏi các quỹ ETF đang 
hoạt động ở thị trường Việt Nam, tính chung 8 quỹ lớn tính từ đầu năm đang rút ròng hơn 262 triệu 
USD. Tính từ đầu năm đến này, FTSE bị rút ròng hơn 19 triệu USD, trong khi đó VNM bị rút ròng gần 
62 triệu USD. 
 
Nợ xấu nhiều khả năng tiếp tục tăng trong quý II Sau giai đoạn hạ nhiệt vào cuối năm 2024, nợ xấu 
tại các ngân hàng đã bất ngờ tăng trở lại trong quý I/2025. Diễn biến này phản ánh rủi ro tín dụng vẫn 
hiện hữu, đặc biệt từ các khoản vay bất động sản. Kết thúc quý I, nợ nhóm 2 tăng nhẹ 7.000 tỷ đồng, 
chấm dứt xu hướng giảm trong ba quý trước đó. Các chuyên gia VDSC giả định, nếu phần lớn nợ xấu 
phát sinh trong quý I bắt nguồn từ việc chuyển nhóm từ nợ nhóm 2, quy mô nợ nhóm 2 phát sinh thêm 
trong kỳ ước tính cũng có thể ở mức cao hơn 70.000 tỷ đồng, tương đương 0,6% quy mô nợ nhóm 1 
cuối năm trước. Với diễn biến này, rủi ro nợ xấu tiếp tục tăng mạnh trong quý tiếp theo là khá cao, nếu 
như các khoản nợ nhóm 2 này không được xử lý kịp thời. Nợ xấu tiềm ẩn cao khoảng 193.000 tỷ đồng 
(gồm nợ VAMC, nợ tiềm ẩn rủi ro, và nợ cơ cấu lại theo Thông tư 02) cùng dư nợ của các khách hàng 
có khả năng bị ảnh hưởng bởi chính sách thuế quan đối ứng cũng sẽ khiến cho xu hướng tăng của nợ 
xấu chưa thể sớm dừng lại. Tuy nhiên, quy mô tăng của nợ xấu sẽ có sự phân hóa. Điều này là do phần 
lớn nợ xấu phát sinh của BIDV và VietinBank trong quý I đến từ các khoản nợ đã cơ cấu lại của một 
khách doanh nghiệp kinh doanh trong lĩnh vực vật liệu xây dựng. 
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TIN DOANH NGHIỆP 

1) HHS: Một cổ phiếu bất động sản sàn HoSE miệt mài vượt đỉnh lịch sử, vốn hóa tăng 120% sau 

nửa năm 

2) CTD: Tái sinh sau ‘mớ hỗn loạn’: Coteccons (CTD) lấy lại vị thế dẫn đầu, loạt hợp đồng ký mới có 

thể vượt mốc 30.000 tỷ đồng 

3) PAN: PAN Group sẵn sàng ‘cuộc chơi lớn hơn’ với Nghị quyết 68 

4) HHV: Backlog tỷ đô hé lộ tham vọng của Đèo Cả 

5) VPB: VPBank bị Thanh tra NHNN xử phạt về 4 hành vi vi phạm hành chính 

6) HAX: Haxaco khai trương thêm MG An Giang, dồn lực ‘tiến quân’ thị trường miền Tây 

7) TV2: Trúng gói thầu hơn 22.000 tỷ đồng tại dự án Nhà máy Nhiệt điện Ô Môn IV 

8) BCG: Bamboo Capital bổ nhiệm tân Phó Tổng giám đốc, tăng cường quyền kiểm soát tại Tracodi 

và BCG Energy 

9) NVL: Lập tổ công tác đặc biệt tháo gỡ pháp lý cho Novaland (NVL), mở đường cấp sổ hồng cho 

348 căn hộ 

10) CTG: Phú Mỹ Hưng Bắc tiến: Chuẩn bị mở bán dự án Hồng Hạc City – từng là ‘đứa con’ của 

Công đoàn VietinBank (CTG) 

11) ORS: Những dấu hỏi chờ giải đáp tại đại hội Chứng khoán TPS 

12) DIG: ‘Lá bài tẩy’ giúp Chủ tịch DIC hoàn thành lời hứa với cổ đông 

13) VHM: Khối ngoại bán ròng gần 2.100 tỷ đồng tuần đầu tháng 6 

14) BAF: Baf Việt Nam muốn chuyển nhượng một công ty con 

15) SSB: SeABank lên tiếng về việc Aeon Financial Services muốn hủy thương vụ mua lại PTF: “Vô 

cùng bất ngờ” 

16) VOS: VOS bị nhắc nhở do không công bố các nghị quyết HĐQT về mua bán tàu 

17) HDB: Thu nhập ngoài lãi tăng 204%, một cổ phiếu ngân hàng được khuyến nghị MUA, tiềm năng 

upside 22% 

18) NLG: Sở hữu quỹ đất lớn, một cổ phiếu bất động sản VNDiamond được khuyến nghị KHẢ QUAN, 

tiềm năng tăng giá 15% 

19) TAL: Taseco Land muốn đầu tư thêm một KĐT gần 4.000 tỷ ở Bắc Ninh 

20) CTF: Doanh nghiệp ngành ô tô “hụt hơi” 

21) VPG: Cổ phiếu đối tác lớn của EVN, PVN, Hòa Phát giảm sàn 5 phiên sau tin dữ, vợ sếp lớn 

‘thoát hàng’ ngoạn mục 

22) PNC: M&A Phương Nam (PNC), Thiên Long (TLG) toan tính gì? 

23) VIC: Vingroup (VIC) sắp khánh thành hai công trình 9.000 tỷ đồng, kết nối các siêu đô thị gần 

80.000 tỷ 

24) GAS: 5 tháng đầu năm 2025, PV GAS đạt tăng trưởng cao bất chấp thách thức 

25) MBB: Quỹ ngoại hé lộ lý do chi 700 tỷ mua thêm hàng chục triệu cổ phiếu MBB 

26) ACB: Một ngân hàng tư nhân sẽ tăng vốn, lên sát Agribank 

27) HAH: DN sở hữu đội tàu Container lớn nhất Việt Nam muốn chia cổ tức tổng tỷ lệ 40%, cổ phiếu 

tăng hơn 50% từ đầu năm 
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PHÂN TÍCH 

Chuyên viên phân tích trong báo cáo này cam kết rằng quan điểm thể hiện trong báo cáo phân tích này phản ánh chính 

xác quan điểm cá nhân đối với chứng khoán và/hoặc tổ chức phát hành và chuyên viên phân tích đã/ đang/sẽ được 

miễn trách nhiệm bồi thường trực tiếp hoặc gián tiếp liên quan đến khuyến nghị cụ thể hoặc quan điểm trong báo cáo 

phân tích này. 

TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ 

Các thông tin, tuyên bố, dự báo và dự đoán trong báo cáo này, bao gồm cả các ý kiến đã thể hiện, được dựa trên các 

nguồn thông tin mà BT Research cho là đáng tin cậy, tuy nhiên chúng tôi không đảm bảo sự chính xác và đầy đủ của 

các thông tin này. Báo cáo không có bất kỳ thông tin nhạy cảm về giá chưa công bố nào. Các ý kiến thể hiện trong báo 

cáo này được đưa ra sau khi đã được xem xét kỹ càng và cẩn thận và dựa trên thông tin tốt nhất chúng tôi được biết, 

và theo ý kiến cá nhân của chúng tôi là hợp lý trong các trường hợp tại thời điểm đưa ra báo cáo. Các ý kiến thể hiện 

trong báo cáo này có thể thay đổi bất kì lúc nào mà không cần thông báo. 

 

Báo cáo này không và không nên được giải thích như một lời đề nghị hay lôi kéo để đề nghị mua hay bán bất cứ chứng 

khoán nào. BT Research và/hoặc các chuyên viên, giám đốc, nhân viên có thể có vị thế hoặc có thể ảnh hưởng đến 

giao dịch chứng khoán của các công ty được đề cập trong báo cáo này và có thể cung cấp dịch vụ hoặc tìm kiếm để 

cung cấp dịch vụ ngân hàng đầu tư cho các công ty đó. 

 

Tài liệu này chỉ được lưu hành nội bộ và không được công bố công khai trên báo chí hay bất kỳ phương tiện nào khác. 

BT Research không chịu trách nhiệm đối với bất kỳ thiệt hại trực tiếp hay thiệt hại do hậu quả phát sinh từ việc sử dụng 

báo cáo này hay nội dung báo cáo này. Việc sử dụng bất kỳ thông tin, tuyên bố, dự báo, và dự đoán nào trong báo cáo 

này sẽ do người dùng tự quyết định và tự chịu rủi ro. 

THÔNG TIN LIÊN HỆ 

Trung tâm phân tích và đầu tư 

Lâm Tuyết Nhi 

Trưởng phòng phân tích và đầu tư 

nhi.lam@bt-group.vn 

   

 

 

Phân tích viên    

Nguyễn Thị Thuỳ Trang Nguyễn Viết Hoàng Chương Trần Văn Tú 

Chuyên viên phân tích Chuyên viên phân tích Chuyên viên phân tích 

trang.nguyenthuy@bt-group.vn chuong.nguyen@bt-group.vn tu.tran@bt-group.vn 

   

Nguyễn Thị Thùy Phạm Văn Hiếu Nguyễn Thị Tú 

Chuyên viên phân tích Chuyên viên phân tích Chuyên viên phân tích 

thuy.nguyen@bt-group.vn hieu.pham@bt-group.vn tu.nguyen@bt-group.vn 

   

Trần Thị Thoại Ngân   

Chuyên viên phân tích   

ngan.tran@bt-group.vn   

   

   

   

   

 

mailto:nhi.lam@bt-group.vn

