(S BAN TIN THI TRUONG

CHi SO CHU’NG KHOAN VA HANG HOA

22/05/2025

Dow Jones 41,860.44 | -1.91% WTI oil 61.29 -1.48% VN-Index 1,323.05 0.60%
S&P 500 5,844.62 -1.61% Brent 64.56 -1.47% VN30 1,419.36 0.84%
Nikkei 225 37,298.98 | -0.61% Gold 3,316.80 0.81% HNX 217.46 -0.11%
Shang Hai 3,387.57 0.21% Dollar index 99.688 -0.32% Upcom 95.83 0.15%
CAP NHAT TH| TRUONG

Két phién giao dich, VN-Index téng 7,9 diém Ién 1.323,05 diém. Nguoc lai, HNX-Index gidm 0,24 diém,
xuong 217,46 diém. Trong khi, UPCoM-Index tang 0,14 diém, |én 95,83 diem.

Vé murc d6 anh huéng, VHM, VIC, HVN va STB 1a nhirng ma cé anh huéng tich cwe nhat dén VN-Index
v&i hon 8.6 diém tang. Bén canh da téng kich tran cta cd phiéu VHM, hém nay nhiéu loat ¢b phiéu vén
héa I&n dwoc nha dau tw “gom” manh, ting tim tran, nhw: NVL +6,75%, GEX +6,91%, VCG +6,86%,
HVN +6,89%, HAH +6,95%, CIl +6,67%, ... Ngoai ra, loat c6 phiéu vén hoéa I&n khac ciing tdng manh,
tham gia kéo chi s6 VN-Index virot mbc 1.320 diém, nhw: STB +5,82%, VIC +2,19%, SHB +1,12%, EIB
+1,78%, VND +1,65%, NLG +1,03%, MSN +1,44%, HDG +3,27%, HAG +1,53%, ... O chiéu nguoc lai,
VPL, GVR, FPT va LPB la nhi*ng ma van con chiju 4p lwc ban va lay di hon 1.5 diém tw chi s chung.

Nganh cdng nghé théng tin 1& nhém cé da tdng manh nhat véi 2.35% chi yéu dén t cac ma VIC
(+2.19%), VHM (+7%), NVL (+6.75%) va BCM (+0.33%). Theo sau la nganh cdng nghiép va nganh tiéu
dung khong thiét yéu véi mire ting lan luot 1a 1.61% va 0.72%. O chidéu ngwoc lai, nganh vién théng la
nhom cé mdrc gidm manh trén thi trudng véi 1.34% chi yéu dén tir cac ma VGI (-1.71%), FOX (-0.55%),
SGT (-1.12%) va YEG (-1.22%).

Vé giao dich ctia khoi ngoai, khéi nay quay lai mua hon 2467 ty dong trén san HOSE. Trén san HNX,
khoi ngoai ban rong hon 51 ty dong.

GIAO DICH KHOI NGOAI PHIEN VA QUA

HOSE HNX
Gia tri . Giatri Gia tri Ma Gia tri
STB 354 FPT 123 IDC 8.2 CEO 215
VHM 152 VIC 94 PGT 1.3 PVS 20.6
VCG 112 VRE 75 VC6 0.4 NTP 5.0
HVN 71 VCB 49 NAG 0.06 VFS 3.3
VND 70 HCM 47 PVG 0.03 TIG 2.2
Don vi: Ty VND Pon vi: Ty VND
GIAO DICH TU DOANH PHIEN VUA QUA
. . Gia tri tw doanh mua rong 10 phién
D ligu ngay 21/05/2025 00
GT mua rong (Khap 1€nh) -462.43 ty Ngay: 21/05 ;gg
GT mua rong (Thda thuan) 67.80 ty Gia tri mua rong: -394.63 ty —r _0200
z z : l -400
Tong GT mua rong -394.63 ty 600
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* Di¥ liéu tiy doanh dwrge tdng hep hang ngay sau phién giao
dich
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PHAN TiCH KY THUAT

Chisd VNINDEX - 1D 01329.83 H1331.60 L1313.13 C1323
~ 4

fit
I.I ‘I'/I“‘iﬁr T Jv.
il \ U ——

f v‘.’l'l,xﬁl m' T |t||r I ||L '], — W N l‘ 7500
| h} " ‘}1 J’ 'T'I\'I |J h”#dl m'lm. «.I"QM Nt~ 5
T

.'lt"
,//

w*m‘ )

H"' || ‘ ’"

—_

i A

H \

N L ‘iI '
|I| 2] * i ,wu - '“‘I‘ .‘m 5
i l,.l" I ' K

Im I - - - 1175.00

Ix' lul — e
~ W ,.xl_ 1125.00
N R

nnnnnn

L)

H|nh 1 Po th| ch| s6 VNIndex theo khung Daily
VN-Index két phién ghi nhan tiép tuc tang gan 8 diém, bi ban xuong tr khu vire 1,331 va déng clra tai
1,323.05 diém. Thanh khoan tang Ién mc trung binh 20 phién. Danh gia chi sb da tiém can vé quanh
1,330 diém nhwng tam ly “chét 161" hién dang thang thé, ky vong sé giang co bién hep vao khu vuc 1215
- 1235 diém. RUi ro van con hién hivu khi thj trwéng dang con sy tham do, chinh sach thué quan con
nhiéu bién doéng, wu tién hién tai nén quan ly danh muc dwa ty trong tai khoan vé viing an toan khi chi
sb tiém can khu vuc khang cu.

O khung dd thi ngay, ving 1280 — 1290 1a ving hd tro va khu vire 1330 - 1340 la khang cw. Trwdng
hop tich cuc, khi cac thdng tin dam phan vé chinh sach thué quan co tién trién hon, thi tredng cé ngudn
cau duy tri, cac cb phiéu vén hoa 16n cé sy dan dat, vwot dwoc khu vee 1330, tich luy lai trong bién
1320 — 1340 diém, c6 thé tiém can vé quanh khu vwc 1250 diém. O chiéu ngwoc lai, khu vec 1330 —
1340 khéng thé vwot qua va thi tredng xuéat hién lién tuc cé dong thai chét 16, co thé chi sb quay lai
quanh viing 1280 - 1300, danh mét khu vuc nay, cé thé di tim diém can bang bién dwéi quanh 1250 —
1260 diém.

Cdc méc khdng cw - hé tror gan nhét:
e Khang cw: 1230 — 1340
o HO trg: 1280 -1290

KHUYEN NGHI

Boi voi tirng vi thé tai khoan, khau vi dau tw chung t6i dwa ra mét s6 khuyén nghi - hanh dong, cu thé:
(1) Toa thién: Nha Du tw da co vi thé nén quan sat thanh khoan va phan (rng & cac moc khang cw
tai 1330 (+- 10 diém) va quan sat thém dé c6 vi thé méi khi thi trwérng chung cé nhirng phién xac
nhan dong tién; dong thoi kiém soat vi thé gia vén, tuan thu stoploss dé quan tri rdi ro.

(2) Linh hoat: Uu tién chot 1o danh muc khi thi treong hoi phuc, bao vé phan loi nhuan tredc do.
Giilr tai khodn & murc 50% cd phiéu — 50% tién mat linh hoat trading lwét séng trén hang sén cé.

(3) L& song: Han ché fomo dua Iénh. Tim kiém co' hoi mua vao & cac phién thj treong giam, cac
cb phiéu vé vung nén. Tuy nhién, can xem xét hai yéu t6: Binh gla co ban, vung mua theo ky

thuat. C6 thé di vi thé thdm do, tuan thi nguyén tdc mua — ban, quan tri von chat ¢ BTG
roup
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TIN THE GIO'

Dow Jones sut hon 800 diém khi lgi suét trai phléu My tang vot Chirng khoan My chiu ap luc boi
muc tang dot bién cua loi suat trai phiéu My khi nha dau tw ngay cang lo ngai rang dw luat ‘ngan sach
m&i cua My sé tao thém cang thang cho khoan tham hut vén da I&n clia qudc gia nay. Loi suét trai phiéu
Chinh phd My ky han 30 ndm gan nhét giao dich quanh murc 5.09%, cham mirc cao nhat ké tir thang
10/2023. Loi suat trai phiéu Chinh phi My ky han 10 ndm giao dich & murc 4.59%. Trai phiéu dai han bi
ban thao khi nha dau tw lo ngai réng dw luat ngan sach méi sé& lam trdm trong thém tham hut ctia My.

Liéu ca quay xe thué quan cta 6ng Trump cé ctru nwéc My khéi suy thoai? Thi trwong chlivng
khodn da tré' nén s6i dong sau théa thuan voi Trung Quoc. Nhung bén ngoai Phé Wall, niém tin cia
I‘IQU’O’I dan dang gidm sut trong khi gia ca tiép tuc tang cao. Du théa thuan dinh chién gan day da giup
glam bot nguy co suy thoai nghiém trong, cach xtr ly cude chién thuo’ng mai cGa Téng théng My van cé
thé tiép tuc phu bong den Ién toan bd nén kinh té trong phan con lai ciia ndm 2025. Nhirng dién bién
bat 6n nay dang dan xéa nhoa nhiéu nam tang trudng an twong va lam day lén nguy co dinh lam, khién
cac nha hoach dinh chinh sach tai Fed roi vao thé khé. Du vay, cac quan chirc Chinh phi van khéng
dinh kinh t& My dang duy tri sy 6n dinh.

Cac nwéc G7 tinh ap thué véi hang gia ré tir Trung Quéc Trong bdi canh lo ngai vé hang hoa gia ré
to Trung Quédc dang gay ap lwc 1&8n cac nén kinh té phwong Tay, nhém cac nwédc cong nghiép phat trién
G7 da bat dau thdo luan vé viéc ap dat thué quan dbi véi cac san phadm nay. Téng théng My Donald
Trump da nhanh chéng hanh déng bang cach loai bé mién trir "de minimis" trong cac bién phap thué
quan nham vao Trung Quéc. Tiép buwdc My, Lién minh chau Au (EU) dang xem xét ap dung mét khoan
phi ¢ dinh dbi v&i cac géi hang nhd nhap vao khéi nay. Phap da di tién phong trong viéc dé xuét thém
phi cho céac 16 hang twong tw, trong khi Vwong quéc Anh ciing dang nghién clru cac bién phap twong
dwong. Ngoai van dé thwong mai v&i Trung Quédc, cac nha 1anh dao tai chinh hang dau thé gidi ciing
dang xem xét lai mirc gia tran ap dung déi véi dau Nga.

TIN TRONG NUO'C

Kho bac Nha nwéc sap bom gan 2.400 ty dong cho hé thdng ngan hang Viéc Kho bac Nha nuwéc
mua 100 triéu USD tir cac ngan hang thwong mai ddéng nghia bom mét lwong Ion tién dong tré lai hé
thdng ngan hang. Sé ngoai té nay sé dwoc mua theo hinh thirc giao ngay trong ngay 21/5. Ngay thanh
toan dw kién la 23/5. Néu st dung gia mua USD ciia S& Giao dich Ngan hang Nha nwéc (23.770
VND/USD), sé tién KBNN dw kién chi ra dé thwc hién giao dich trén vao khoang 2.377 ty déng. Tinh ti
dau ndm dén nay, KBNN da cé 9 dot chao mua ngoai té véi tdng quy md gan 1,6 ty USD. Viéc KBNN
t6 chirc dau thau mua USD (théng thwérng muc dich chinh 1 trd no nwéc ngoai) trong khi gia tri ddng
USD véan duy tri & mirc cao tiép tuc hd tro thém da ting cla ty gia. Dong thai chao mua ngoai té cta
KBNN dién ra trong béi canh ty gia USD/VND tiép tuc neo cao.

Nganh Ngan hang vao cudéc sé&m va ting dan quy mé, téoc dé6 dw no tin dung xanh Ngay
21/05/2025, NHNN t6 chirc Toa dam day manh trién khai K& hoach hanh déng ctia nganh Ngan hang
thwe hién Chién lwoc Québc gia vé tang trwdng xanh giai doan 2021-2030 va L& Coéng bb sb tay Hé
thdng quan ly rdi ro vé& méi trwdrng xa hoi trong hoat ddong cép tin dung. Tinh dén thang 3/2025 da c6 58
TCTD phéat sinh dw ng’ xanh (n&m 2017 chi cé 15 TCTD), tdc d6 tang trwdng binh quan dw ne tin dung
xanh giai doan 2017-2024 dat trén 21%/nam, cao hon téc dd ting trwdng dw no tin dung chung cho
nén kinh t&. Trong thdi gian t&i, NHNN mong muén tiép tuc nhan dwoc hé trg tlr phia Chinh pha Burc,
GlZ, IFC va SECO trong viéc trién khai cé hiéu qua cac hoat dong hop tac vé tai chinh bén virng noi
riéng va cac hop tac tdng cuwong phat trién cia hé thdng ngan hang Viét Nam néi chung.

Cac tap doan hang dau cia My mudn dau tw tai Viét Nam Ngay 20/5 (gi¢’ dia phwong), Bo truwdng
B& Cong Thwong Nguyén Héng Dién, Trwdng Doan dam phan Chinh phi da cé cudc gap va lam viéc
v&i lanh dao cac tap doan ciia My: Excelerate, Lockheed Martin, Space X va Google. Tai budi lam viéc
véi Tap doan Excelerate Energy, Bo trwdng Nguyén Hong Dién khang dinh Viét Nam khuyén khich
Excelerate tham gia phat trién ha tAng va thi trwéng khi thién nhién héa 1dng (LNG) tai Viét Nam. Tai
cudc lam viéc véi Tap doan Lockheed Martin, Bo trwdng Nguyén Hong Dién danh gia cao méi quan hé
hop tac lau dai, tin cay va hiéu qua gitra Lockheed Martin vé&i ngénh vién théng Viét Nam, thé hién qua
cac dw an thanh cong nhw dy an vé tinhVINASAT-1 (2008) va VINASAT-2 (2012). SpaceX khang dinh
manh mé dau tw va phat trién ha tang vién thong tai Viét Nam. Google xem Viét Nam la trung tam trong
tai cAu tric chudi cung (rng toan cau.
BTGroup
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TIN DOANH NGHIEP )
1) Cé phiéu Vinhomes, Vietnam Airlines, Novaland, Gelex téng kich tran

2) B6 d6i BCG va TCD vao dién han ché giao dich, ¢ phiéu "nam san"

3) STB: CEO Nguyén Dirc Thach Diém chia tay Sacombank, c6 phiéu STB tang tran

4) Viettel trang d4u gia bang tan 700 MHz tbc d6 cao

5) ACBS du kién phat hanh 5.000 ty déng trai phiéu ra cdng ching

6) PRC: C6 phiéu mot doanh nghiép logistics "gay sdc" trén bang dién: Tran cirng 10/12 phién gan
nhét, leo déc 140% sau chwa day 1 thang

7) BWE: Biwase dang ky mua 7,1 triéu cd phiéu VLW

8) FTS: Tang vén diéu |& 1&n 3.365 ty ddng sau dot phat hanh cd phiéu thwdng

9) Quy dau tw quan ly hon 1.600 ty USD tré thanh ¢b déng Ién PNJ

10) FRT: C6 phiéu FRT c6 nhip héi phuc sau khi cham day, Dragon Capital van ban ra

11) CIlI: Tang vén sau khi chuyén déi trai phiéu thanh cé phiéu, cb phiéu ting tran

12) DPG: Cb déng Pat Phuong sép nhan ‘con mua’ ¢cb tirc

13) HAG: HAGL thoai vén khdi mot cong ty lién két

14) DHG - Tiép tuc tang trwéng

15) Khéng phai téang trudng “néng”, DNSE dang nd lwc manh mé dé “g& khd” cho nha dau tw phai
sinh

16) F88 tiép tuc huy dong thém 30 triéu USD tir quy ngoai

17) TCD: Bwéec di cla Tracodi khi thoai hét 65 triéu cé phan tai Son Long

18) GEE: Nhan chuyén nhwong cd phan tlr cong ty con

19) HBC I&n ké hoach phat hanh riéng 1&, Téng giam déc mubn ban 500.000 cb phiéu

20) HDCapital ban tiép 1.5 triéu cp FCN

21) TSA ruc rich “chuyén nha” 1én HOSE

22) Chu tich PVR ndi g6t vo mudn rat sach vén khi Céng ty tam ngirng kinh doanh

23) CVN: Chi con 8 nhan vién, Vinam chinh thirc r&i san sau 15 nam niém yét

24) CTX Holdings thoai vén khoi dw an dat vang 3 mat tién tai Ha Noi

25) CTCP Ching khoan HD (HDS) bj dinh chi thanh toan, giao dich trai phiéu riéng 1& trong 1 tuan
26) PVR: "Dt 4o ra di", vo chdng Chu tich mét doanh nghiép bat dong sdn mudn thoai sach gan
30% cb phan

27) PSH: NSH Petro dwa ra 16 trinh khac phuc tinh trang chirng khoan bj kiém soat

28) ngirng hoat déng san xuat gia cong

29) Bac A Bank mua lai 500 ty ddng trai phiéu

30) NO1: Mirae Asset Daewoo nang ty 1& s& hiru vdn diéu 1é tai Tap doan 911 I&n mirc 6,09%

31) BMI: Bao hiém Bao Minh bi t6 'lat 10" chi tra, lam kho khach hang

32) Sun Group dwoc chap thuan thanh 1ap thém hang hang khéng

O)BTeww
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PHAN TiCH

Chuyeén vién phan tich trong bao cao nay cam két rang quan diém thé hién trong béo céo phan tich nay phan anh chinh
xac quan diém ca nhan dbéi véi chirng khoan va/hodc td chirc phat hanh va chuyén vién phan tich da/ dang/sé dwoc
mién trach nhiém bdi thwdng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao cao
phan tich nay.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bd, dw bao va du doan trong bao céo nay, bao gdm ca cac y kién da thé hién, dwoc dwa trén cac
ngudn thdng tin ma BT Research cho la dang tin cay, tuy nhién ching tdi khéng dam bao sw chinh xac va day da cla
cac thong tin nay. Bao cao khong co bat ky théng tin nhay cadm vé gia chwa céng bd nao. Cac y kién thé hién trong bao
cao nay duwoc dwa ra sau khi da dwoc xem xét ki cang va cn than va dwa trén théng tin tdt nhat ching t6i dwoc biét,
va theo y kién ca nhan clia ching toi 1a hop ly trong cac trwéng hop tai thoi diém dwa ra bao cao. Cac y kién thé hién
trong bao cdo nay co thé thay ddi bt ki lic nao ma khdng can théng béo.

Bao cao nay khdng va khéng nén duoc giai thich nhu mot 161 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat ci ching
khoan nao. BT Research va/hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién cé thé cé vi thé hodc c6 thé anh huéng dén
giao dich chirng khoan ctia cac cong ty dwoc dé cap trong bao cdo nay va coé thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé
cung cép dich vu ngan hang dau tw cho cac cong ty dé.

Tai liéu nay chi dwoc lwu hanh ndi bd va khéng dwoc cong bb cdng khai trén bao chi hay bat ky phwong tién nao khac.
BT Research khoéng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai trwe tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung
bao cdo nay hay ndi dung bao cao nay. Viéc st dung bét ky thong tin, tuyén bd, dw bao, va du doan nao trong béo céo
nay sé do nguwdi dung tw quyét dinh va tw chiu ri ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va dau tw

Lam Tuyét Nhi
Trwdng phong phan tich va dau tw
nhi.lam@bt-group.vn

Phan tich vién

Nguyén Thi Thuy Trang
Chuyén vién phan tich
trang.nguyenthuy@bt-group.vn

Nguyén Thij Thay
Chuyén vién phan tich
thuy.nguyen@bt-group.vn

Tran Thi Thoai Ngan
Chuyén vién phéan tich
ngan.tran@bt-group.vn

Nguyén Viét Hoang Chwong
Chuyén vién phan tich
chuong.nguyen@bt-group.vn

Pham Van Hiéu
Chuyén vién phan tich
hieu.pham@bt-group.vn
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Tran Van Ta
Chuyén vién phan tich
tu.tran@bt-group.vn

Nguyén Thi Tu
Chuyén vién phan tich
tu.nguyen@bt-group.vn


mailto:nhi.lam@bt-group.vn

