20/05/2025

(S BAN TIN THI TRUONG

CHi SO CHU’NG KHOAN VA HANG HOA

Dow Jones 42,792.07 0.32% WTI oil 62.12 0.40% VN-Index 1,296.29 -0.39%

S&P 500 5,963.59 0.09% Brent 65.44 0.20% VN30 1,379.75 -0.34%
Nikkei 225 37,498.63 | -0.68% Gold 3,230.01 0.88% HNX 217.24 -0.66%
Shang Hai 3,367.58 0.00% Dollar index 100.383 -0.59% Upcom 95.71 0.22%

CAP NHAT THI TRUONG
Két phién giao dich, VN-Index gidm 5.1 diém (-0.39%), xuong mirc 1,296.29 diém; HNX-Index gidm 1.45
diém (-0.66%), xudbng mrc 217.24 diem. UPCoM-Index giam 0,1 diém, xudng 95,44 diém.

Ma&c du VIC bét ng® c6 mot phién bt pha tang kich tran, VHM tang 1,38% d& t&i 5,8 diém cho VN-
Index nhung chi sé nay két phién van gidm 5,1 diém. Ap lwc gidm gia lan rat réng, tham chi gan mét
ntra cb phiéu trong rd VN30 giam qua 1%. V& marc do anh hwéng, VPL, VCB, FPT va LPB 14 nhitng ma
c6 anh huwéng tiéu cwc nhat dén VN-Index véi 3.9 diém gidm. O chiéu nguoc lai, VIC, VHM, GEE va
VPB la nhirtng ma van gilr dwoc sac xanh va déng gop vao chi sé6 chung hon 6.9 diém. Twong tw, HNX-
Index ciing cé di&n bién kha bi quan, trong dé chi sb bi tac dong tiéu cuc tlr cac ma KSV (-6.47%), IDC
(-2.38%), DNP (-8.61%), NVB (-1.8%)...

Nganh céng nghé théng tin la nhém cé mirc gidm manh nhét thj trudng véi 2.29% chi yéu dén tir 2 ma
FPT (-2.31%) va CMG (-2.43%). Nhém Midcap, ghi nhan chi yéu & nhém chirng khoan, xuét hién VIX
giam 1,92%; DBC giam 4,21%; VCI giam 2,26%; HCM giam 2,84%; ... Theo sau d¢ la nganh vién thong
va nang lvgng voi mire giam lan lwot 14 2.25% va 1. 55%. & chiéu nguoc lai, nganh bat déng san la
nhém gitr dwoc sdc xanh véi mirc tdng 2.37% chi yéu dén tlr ma VIC (+7%), VHM (+1.38%), VRE
(+1.02%) va SSH (+0.45%).

Vé giao dich ctia khéi ngoai, khéi nay quay lai ban rong hon 561 ty dong trén san HOSE. Trén san HNX,
khoi ngoai quay lai mua rong hon 20 ty dong.

GIAO DICH KHOI NGOAI PHIEN VUA QUA

HOSE HNX
Gia tri Gia tri Ma Gia tri
VIC 174 VHM 938 MBS 13.8 VGS 0.8
MBB 148 GEX 126 IDC 5.6 SHS 0.7
CTG 84 MSN 115 VFS 3.7 TIG 0.7
KBC 70 DXG 62 TNG 0.9 VTZ 0.6
MWG 53 VRE 43 DTD 0.8 VNR 0.3
Don vi: Ty VND Pon vi: Ty VND
GIAO DICH T DOANH PHIEN VUA QUA
I . Gia tri tw doanh mua rong 10 phién
DiF liéu ngay 19/05/2025 o
GT mua rong (Khép 1&nh) 1477 ty 400
GT mua rong (Thda thuén) -0.09ty 200
Téng GT mua rong 14.68 ty 0
* DiF liéu ty doanh duoc tdng hop ha 3y sau phién gi Noay: 19/05 o
{F liéu tir doanh dugc tong hep hang ngay sau phién giao Gié tri mua rong: 14.68 1 oo
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PHAN TiCH KY THUAT

Chi s6 VNINDEX - 1D 0129361 H1306.20 L1291.66 C1296.29 -5.10 (-0.39%)
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H|nh 1 Bo th| ch| s6 VNIndex theo khung Dally
VN-Index két phién ghi nhan gidm hon 5 diém, bj ban xubng tlr khu vic 1,306 va danh méat nguéng
1300, déng clra tai 1,296.29 diém. Thanh khodn quanh murc trung binh 20 phién. Banh gia chi sé da
vuot [én méc tam ly 1300 diém trudc d6, vé quanh vang 1215 diém, nhwng dang vao trang thai “chét
I&1”, ky vong sé gidng co bién hep gira 1285 — 1295 diém. Rui ro van con hién hiru khi thi triedng dang
con sw thdm do, chinh sach thué quan con nhiéu bién dong, wu tién hién tai nén quan ly danh muc dua
ty trong tai khoan vé viing an toan khi chi sé tiém can khu vwec khang cu.

O khung dd thi ngay, ving 1280 — 1290 1a ving hd trg va khu vire 1320 - 1340 la khang cw. Trwdng
hop tich cuc, khi cac thdng tin dam phan vé chinh sach thué quan co tién trién hon, thi tredng cé ngudn
cau duy tri, cac cb phiéu vén hoa Ién cé sw dan dat, vwot dwoc khu viee 1320, ky vong co thé gidng co,
tich Iuy lai ltrong bién 1320 — 1340 diém (va c6 thé viing 1290 la hd tro gan). O chiéu nguoc lai, khu
vic 1330 — 1340 khong thé vwot qua va thi trworng xuét hién lién tuc cé dong thai chét |, co thé chi sb
quay lai quanh ving 1280, danh mét khu virc nay, c6 thé di tim diém can bang bién dwéi quanh 1250 —
1260 diem.

Cdc méc khdng cw - hé tror gan nhét:
e Khang cw: 1230 — 1340
o HO trg: 1260 -1280

KHUYEN NGHI
Boi voi tirng vi thé tai khoan, khau vi dau tw chung t6i dwa ra mét s6 khuyén nghi - hanh dong, cu thé:
(1) Toa thien: Nha Dau tw da c6 vi thé nén quan sat thanh khoan va phan trng & cac moc khang cw
tai 1330 (+- 10 diém) va quan sat thém dé cd vi thé mai khi thi treong chung cé nhirng phién xac
nhan dong tién; dong thoi kiém soat vi thé gia von, tuan tha stoploss dé quan tri rai ro.

(2) Linh hoat: Uu tién chét 1&i danh muc khi thj treong héi phuc, bdo vé phan loi nhuan trwoc do.
Giilr tai khodn & murc 50% cd phiéu — 50% tién mat linh hoat trading lwét séng trén hang sén cé.

(3) L& song: Han ché fomo dua Iénh. Tim kiém co' hoi mua vao & cac phién thi tredng giam, cac
cb phiéu vé vung nén. Tuy nhién, can xem xét hai yéu t6: Binh gla co ban, vang mua theo ky
thuat. C6 thé di vi thé tham do, tuan thi nguyén tdc mua — ban, quan tri von chat ¢ BT

Group
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TIN THE GIO1

S&P 500 tang phién thir 6 lién tiép bat chap dong thai cia Moody’s Chi s S&P 500 nhich nhe vao
ngay thtr Hai (19/05), khi lgi suat trai phiéu My rat khdi mdc dinh va nha dau tw tim cach bé qua viéc
Moody’s ha bac xép hang tin dung ctia My. Tai mirc thAp nhat trong phién ngay th& Hai, Dow Jones da
gidm hon 300 diém va S&P 500 méat 1%. Tuy nhién, cac chi sb chinh da xoa sach mirc gidm khi loi suét
trai phiéu rut khai cac mie dinh.

Moody’s ha tin nhiém, lgi suat trai phiéu Chinh phii My cham méc 5% Loi suét trai phiéu Chinh
phd My dai han da cham méc tam ly 5%, trong khi hop ddng twong lai S&P 500 va déng USD déng loat
gidm sau khi Moody's ha bac xép hang tin nhiém cGa nén kinh té I&n nhét thé gi&i. Sau théng tin tr
Moody’s, lgi suét trai phiéu Chinh pha My ky han 10 nam tang 1én 4.52% va lgi suét trai phiéu ky han
30 nam can mébc 5%. Néu vuot qua ngudng 5%, loi suat dai han sé quay tré lai mirc cao nhat ké nam
2023. Thoéng thwong, loi suét ting sé thuc ddy dong tién manh 1én, nhwng trong trwdng hop nay, nhirng
lo ngai vé& no dang lam t&ng thém sw hoai nghi vé déng USD.

Nhat Ban muén thao luan van dé ty gia véi My, khéng muén véi di dén théa thuan Gioi chirc Nhat
ndi mot thda thuan thwong mai gitka My va nwéc nay sé kho dat dwoc trwde cude bau cir Thwong vién
Nhat dw kién dién ra vao cudi thang 7. Bo trudng Bd Tai chinh Nhat Ban Katsunobu Kato cho biét 6ng
sé tim co hoi dé thao luan van dé ty gia tién té véi ngudi ddng cdp My Scott Bessent vao tuan tdi, tiép
ndi cudc trao dbi da dién ra vao thang trwdc. Ngoai ra, ciing cé thoéng tin néi rang Nhat Ban mubn dam
phan cham lai dé dat dwoc moét thda thuan tét hon véi My. Nhirng phét biéu trén duoc Bo truéng Bo
Tai chinh Nhat dwa ra sau khi ¢6 tin My va Han Quéc da thao luan van dé ty gia tién té trong mét cudc
gép dién ra vao dau thang nay.

TIN TRONG NU'OC

NHNN hat rong hon gan 29.500 ty trong tuan qua, lai suat lién ngan hang giam nhe Lai suét lién
ngan hang sé tiép tuc duy tri & mic thap trong thang 5, phu hop véi dinh hwéng ctia Chinh phd va
NHNN. Trong khi d6, ty gia USD/VND van chiju nhiéu ap lwc tir lo ngai thué quan, nhu cau ngoai té tang
va gia vang bién dong. Trong tuan 12/5 - 16/5, NHNN da cho cac thanh vién vay tbng cong hon 18.397
ty déng vai 1ai suat 4% trén kénh cho vay cdm cb gidy t& co gid. Cung thi gian trén, khdi lwong dao
han 1&n t&i gan 47.891 ty dong. Vé trién vong, Vietcap cho rang lai suét lién ngan hang sé tiép tuc duy
tri & mirc thap trong thang 5, phu hop véi dinh hwéng ctia Chinh phii va NHNN nham gitr 6n dinh mét
bang lai suat, hé tro tang trwdng kinh té trong bdi cdnh hoat dong san xuat — xuat khau dang déi mat
v&i nhirng thach thire I&n tr bén ngoai.

Loi nhuan ngan hang nam 2025: Tréong che vao thu héi no xau bat déng san? Véi trién vong thi
trwdng bat ddng san tiép tuc Am lén vé mat thanh khoan nh& khoi théng phap ly, BSC cho rang thu hoi
no xau sé 14 “chiéc 16p dw phong” cho cac nha bang can dich Igi nhuan 2025; dac biét la cac ngan hang
co ty Ié xéa no cao trong cac nam qua va viéc Iya chon tai san dadm bao dwoc danh gia ki cang. Cac
ngan hang danh gia rti ro tred'c méat 1a chwa dang ké, it nhat trong nlra ddu ndm 2025 véi tinh hinh tang
trudng kha quan. Néu cé diéu chinh ké& hoach kinh doanh thi khi dé phai la tlr quy 3/2025 tr& di sau khi
thdi han 90 ngay hoan thué két thic. Thu hdi no x4u 1a ddng lwc quan trong véi mét sd ngan hang trong
2025, bu dap cho xu hwéng hi sinh NIM ddi 18y tang trwéng quy mé. Ngworc lai, mot sé mang thu ngoai
13i khac nhw kinh doanh ngoai hdi va chirng khoan dau tw chd yéu tir danh muc trai phiéu Chinh phu
dwoc dy kién gap nhiéu khé khan hon trong nam nay.

Thém mét nat that trong viéc nang hang thi trwdng chirng khoan Viét Nam dwoc thao g& Thong
tw mé&i dwoc NHNN ban hanh, ky vong sé thac day qua’ trinh nang hang thi trwdng chirng khoan Viét
Nam. NHNN da ban hanh Théng tw 03 quy dinh vé mé va s dung tai khoan bang VND dé thuc hién
dau tw gian tiép nwdc ngoai tai Vit Nam. Theo do, nha dau tw nwéc ngoai (NDTNN) khdng con phai
Hop phap hoa lanh sw hé so khi mé tai khoan Vén dau tw gian tlep Trwdc day, hoat dong nay phai méat
vai thang vi tha tuc hop phap hod lanh sy nhwng gid thdi gian mé tai khoan vén dau tw gian tiép dwoc
rat ngén hon rat nhiéu. Theo nhiéu danh gia, thi trwdng chirng khoan Viét Nam c6 thé dwoc FTSE
Russell ra théng bao chip thuan nang hang vao thang 9/2025 va MSCI xem xét dwa vao danh sach
theo ddi thang 6/2025. Theo BSC Research, khdi ngoai sé thuwc hién hoat déng mua rong ti 2-4 thang
trwée khi FTSE ra théng bao chap thuan nang hang (T0) ciing nhw thdi gian bat dau qua trinh chuyén

ddi (T1).
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TIN DOANH NGHIEP

1) VIC: Cb phiéu Vingroup téng kich tran ngay khé&i cong siéu dw an 20.000 ty dong
2) PNJ: Cb déng ngoai tré thanh cb déng I6n tai PNJ

3) HVN: Vietnam Airlines lai dé& xuét bé tran gia vé may bay

4) HVN: 100% cb dong tan thanh viéc phat hanh thém cd phiéu dé tang von va dau tw may bay than
hep cla Vietnam Airlines

5) HPG: Hoa Phat dau tw san xuét van san cao cap, muc tiéu lot top 3 doanh nghiép 1&n nhéat sau 5
nam

6) NVL: Novaland chudn bi xin y kién c¢b déng vé viéc hoan dbi no cho cb déng Ién

7) ANV: Téng Giam déc DN thiy san dau nganh ra tay "ctru giad", con trai lai bi gidi chap hang triéu
cb phiéu

8) MWG: Téng Giam déc Bach Hoa Xanh ban cb phiéu Thé gi¢i Di dong

9) BVB: Sap phat hanh 20 triéu c¢b phiéu ESOP

10) Thé Gisi Di Pong vui budn 1an 16n: Bach Héa Xanh héi phuc manh nhwng An Khang lai
‘downtrend’

11) GMD: 'Ga dé trirng vang' Gemalink giup Gemadept bdi thu quy 1/2025

12) VTZ: Khéng lau sau khi huy déng tién trd no, Nhwa Viét Thanh vay ngan hang thém hang tram
ty

13) DGC: Gia hdi phuc 25% sau "bao" thué quan, quy ngoai ban ra 250.000 c6 phiéu DGC

14) KDC: KIDO dat muc tiéu loi nhuan 800 ty, dw chia cb tirc 12% bang tién

15) VPI: Van Phua hat thanh céng 150 ty ddng trai phiéu

16) TDC: TDC chi huy déng dwoc 322,4 ty ddng qua chao ban riéng 1&

17) KBC: Trwdng Pai hoc Hung Vwong tré thanh cong ty con ciia Kinh Béc

18) AGR: Agriseco sap phat hanh gan 13 triéu cp tra cb tirc, tdng vén [én hon 2,283 ty

19) VPH: L6 lién tiép, thiéu dw &n méi, ap lwc tai chinh gia téng

20) CCV: M6t cong ty xay dwng sap tra cb tire tién mat cao ky luc 46%

21) TOS chi hang tram ty M&A doén dap, loi nhuan va cé phiéu cung thang hoa

22) SlI: Thoai vbn khai tai san sinh I&i, chuyén hwéng cho vay ngan han

23) CC1: Vao gudng tang trwdng voi loat dw an tri gia 30.000 ty déng

24) POW: Khoa hoc cdng nghé - don bay gitp PV Power bttt pha giai doan mai

25) Con gai Chu tich HAG khéng mua duoc 4 triéu ¢d phiéu nhw da dang ky

26) VAB: Gan 540 triéu cb phiéu VietABank sap “chuyén nha” sang san HoSE

27) LGM: Legamex - biéu twong dét may Sai Gon phai ngwng san xuét dé cat 16

28) VEA: Coéng ty 6 t6 I&n nhat san chirng khoan bao i quy 1/2025 thap nhéat 13 quy khi Honda,
Ford gap kho

29) MSH: S&p phat hanh 37,5 triéu cb phiéu thuwdng cho cb déng

30) NTP: Tham vong cbng ty ty USD vao 2045

31) PDR: Chinh thirc khai trwong Sales Gallery va can hé mau thanh phé duéng lanh La Pura

32) DXG: Lén ké hoach phat hanh hon 148 triéu cb phiéu thwdng cho cb déng

O)BTeww
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PHAN TiCH

Chuyeén vién phan tich trong bao cao nay cam két rang quan diém thé hién trong béo céo phan tich nay phan anh chinh
xac quan diém ca nhan dbéi véi chirng khoan va/hodc té chirc phat hanh va chuyén vién phan tich da/ dang/sé duwoc
mién trach nhiém bdi thuwdng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao cao
phan tich nay.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bd, dw bao va du doan trong bao céo nay, bao gdm cé cac y kién da thé hién, dwoc dwa trén cac
ngudn thdng tin ma BT Research cho la dang tin cay, tuy nhién ching tdi khéng dam bao sw chinh xac va day da cla
cac thong tin nay. Bao cao khong co bat ky théng tin nhay cadm vé gia chwa céng bd nao. Cac y kién thé hién trong bao
cao nay duoc dua ra sau khi da dwoc xem xét ki cang va can than va dwa trén thong tin tét nhat ching téi dwoc biét,
va theo y kién ca nhan clia ching toi 1a hop ly trong cac trwéng hop tai thoi diém dwa ra bao cao. Cac y kién thé hién
trong bao cdo nay co thé thay ddi bat ki lic ndo ma khéng can théng béo.

Bao cao nay khdng va khéng nén duoc giai thich nhu mot 161 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat ci ching
khoan nao. BT Research va/hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién cé thé cé vi thé hodc c6 thé anh hwéng dén
giao dich chirng khoan clia cac céng ty dwoc dé cap trong bao cdo nay va cé thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé
cung cép dich vu ngan hang dau tw cho cac cong ty dé.

Tai liéu nay chi dwoc lwu hanh ndi bd va khéng duoc cong bb cdng khai trén bao chi hay bat ky phwong tién nao khac.
BT Research khoéng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai trwe tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung
bao cdo nay hay noi dung bao cao nay. Viéc s dung bét ky thong tin, tuyén bd, dw bdo, va du doan nao trong bao céo
nay sé do nguwdi dung tw quyét dinh va tw chiu ri ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va dau tw

Lam Tuyét Nhi
Trwdng phong phan tich va dau tw
nhi.lam@bt-group.vn

Phan tich vién

Nguyén Thi Thuy Trang
Chuyén vién phan tich
trang.nguyenthuy@bt-group.vn

Nguyén Thij Thay
Chuyén vién phan tich
thuy.nguyen@bt-group.vn

Tran Thi Thoai Ngan
Chuyén vién phéan tich
ngan.tran@bt-group.vn

Nguyén Viét Hoang Chwong
Chuyén vién phan tich
chuong.nguyen@bt-group.vn

Pham Van Hiéu
Chuyén vién phan tich
hieu.pham@bt-group.vn
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Tran Van Ta
Chuyén vién phan tich
tu.tran@bt-group.vn

Nguyén Thi Tu
Chuyén vién phan tich
tu.nguyen@bt-group.vn
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