=Y EAN TIN THI TRUONG

CHi SO CHU'NG KHOAN VA HANG HOA

31/03/2025

Dow Jones | 41,583.90 | -1.69% WTI oil 68.97 -1.25% | VN-Index 1,317.46 -0.48%
S&P 500 5,580.95 | -1.97% Brent 72.40 -1.23% VN30 1,373.93 -0.46%
Nikkei 225 | 37,120.33 | -1.80% Gold 3,084.33 0.94% HNX 238.20 -0.56%
Shang Hai 3,351.31 | -0.67% Dollar index | 104.011 -0.26% Upcom 98.62 -0.34%

CAP NHAT THI TRUONG
Két thic phién giao dich, VN-Index gidm 6.35 diém (-0.48%), xudng mirc 1,317.46 diém; HNX-Index
giam 1.34 diém (-0.56%), xudbng mirc 238.2 diém.

V& merc dd anh hwdng, VCB, FPT, HPG va VNM la nhitng ma cé anh hwéng tiéu cwc nhat dén VN-
Index v&i hon 3 diém giam. O chiéu nguoc lai, VIC, LPB, BSI va VCF la nhitng ma van gilr dwoc sac
xanh va gop hon 1.4 diém vao chi sé chung. Twong tw, HNX-Index ciing cé dién bién kha bi quan, trong
do chi sb bi tac dong tiéu cwe tr cac ma KSV (-1.47%), DTK (-5.59%), HUT (-3.18%), PVS (-1.54%)...

Két phién, thi treéng giam 0.46%. Trong d6, nganh cdng nghé théng tin 1a nhém cé mc gidm manh
nhat thi trwong véi 1.73% chd yéu dén tir cac ma FPT (-1.74%), CMG (-1.63%), SMT (-2.3%) va HPT
(-0.45%). Theo sau dd la nganh nang lwong va vién thong véi mire giam 13an lwot 1a 1.55% va 1.27%. O
chiéu nguoc lai, nganh chdm séc strc khde cé mirc tdng manh nhét thj trwong véi 0.09% cha yéu dén
t» ma DVN (+0.78%), DCL (+0.63%), FIT (+6.9%) va AGP (+1.47%). Theo sau da tang |a nhém cd
phiéu nganh bat dong san véi sac xanh xuét hién & cac cé phiéu vén héa Ién nhw VIC (+1.58%), BCM
(+0.26%), KDH (+0.31%) va KBC (+1.18%).

Vé giao dich clia khoi ngoai, khoi nay tiép tuc ban rong hon 427 ty dong trén san HOSE. Trén san HNX,
khoi ngoai ban rong hon 26 ty dong.

GIAO DICH KHOI NGOAI PHIEN VA QUA

HOSE

HNX

Gia tri Gia tri

| Gia tri \VE!

Gia tri

SHB 69 TPB 162 .
VCI 57 DBC 69 VTZ 3.6 IDC 21.1
GVR 44 PNJ 46 VES 0.7 OCH 1.7
MSN 43 SAB 39 PVI 0.5 VGS 0.1
VND 37 VIC 25 SHS 0.5 NAG 0.8
Pon vi: Ty VND Bon vi: Ty VND
GIAO DICH TU DOANH PHIEN VUA QUA
L . Gia tri tw doanh mua réng 10 phién
DiF liéu ngay 28/03/2025
1,200
GT mua rong (Khép 1&nh) -293.93 ty 900
Ngay: 28/03 600
GT mua rong (Thda thuan) 23.59 ty Gia tri mua rong: -270.34 ty 200
Tdng GT mua rong -270.34 ty 0

* DiF liéu t doanh dugc tdng hop hang ngay sau phién giao
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PHAN TiCH KY THUAT
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H|nh 1 Bo th| ch| s6 VNIndex theo khung Dally
VN-Index phién hém nay da khéng con neo trén mbc 1320 diém, déng cira tai 1317.11 diém sau khi rat
chan tr khu vec 1325 diém, thanh khodn am dam tri dwéi mirc trung binh 20 phién. Cé thé thay thi
trwdng dang dan danh mét niém tin, dong tién dang thé hién sw dé chirng. Danh gia, trwdc d6 VN-Index
c6 dong tién luan phién gitra cac nganh nhung cé sy phan hoa ré rang; trwong hop diéu chinh xong
tich cwc gitr dwoc khu vwe 1305 diém, cé thé vao déng thai gidng co dan xen dé kiém dinh lai viing
~1350 diém. Hb tro’ gn nhét quanh 1300 - 1305 diém. Trwong hop, khu vire 1340 — 1360 dang hinh
thanh khang cy manh, tiéu cwc hon thj trwdng khéng con tén trong va danh mat vung 1300, khi xac
nhan vao phién phan phéi ciing ton tai kha nang kiém tra lai cung — cau vé quanh nguéng 1260 — 1280.

O khung db thi ngay, ving 1295 - 1305 la hé trg va khu viec 1340 — 1360 la khang cw. Trwéng hop tich
cwe, thi trwdng ¢6 ngudn lwe duy tri, cac c¢d phiéu vén hoa 1&n cé sy quay lai cla dong tién; hién tai
cling c6 thé t6n tai thé chi s kiém tra cung — cau vé quanh 1310 — 1320, dé ch& doi dong tién hwdng
vé khu vyre 1340 — 1360 diém lan niva.

Cdc méc khdng cw - hé tror gan nhat:
e Khang cy: 1340 — 1360
o HO6trg: 1295 - 1305

KHUYEN NGHI

Déi va&i tirng vi thé tai khoan, khau vi dau tw chung t6i dwa ra mét sd khuyén nghi - hanh déng, cu thé:

(1) Toa thién: Nha Dau tw da co vi thé nén quan sat thanh khoan va phan (rng & cac méc khang cw
tai 1335 (+- 10 diem) va quan sat thém dé cd vi thé mai khi thi trwdng chung cd nhirng phién xac
nhan dong tién; dong thdi kiém soat vi thé gia von, tuan tha stoploss dé quan tri rdi ro.

(2) Linh hoat: Uu tién chot 161 danh muc khi thi trvong hoi phuc, bao vé phan loi nhuan trudc do.
Giir tai khoan & mirc 50% cb phiéu — 50% tién mat linh hoat trading lwét séng trén hang san co.

(3) Lo s6ng: Han ché fomo dua |énh. Tim kiém co hoi mua vao & cac phién thi trvong giam, cac
cb phiéu vé ving nén. Tuy nhién, can xem xét hai yéu to: Dinh gia co ban, vung mua theo ky
thuat. C6 thé di vi thé thdm do, tuan thi nguyén tdc mua — ban, quan tri vén chéat ché BT

Group

BT-groupwvn | BTinvestmentvn 2



TIN THE GIOl

Phé Wall bi ban thao, Dow Jones mat hon 700 diém do lo ngai vé lam phat Chirng khoan My bi
bén thado manh vao ngay thir Sau (28/03), chiu &p lwc tir sw bat 6n gia tdng vé chinh sach thwong mai
cta My cling nhw trién vong @m dam hon vé lam phat. C6 phiéu ctia mét s6 cong ty cong nghé lon da
gidm, gay ap luc lén thj trwdng néi chung. Chi sé gia chi tiéu tiéu dung ca nhan PCE 16i cling tang nong
hon dv bao, tang 2.8% so vo&i cung ky va phan anh mure tang 0.4% trong thang lam day lén lo ngai vé
lam phat dai dang. eo di¥ liéu m&i nhat tir Cuc Phan tich Kinh té, chi tiéu cla nguoi tiéu dung da tang
0.4% trong thang, thp hon so v&i du bao la 0.5%.

Vang twong lai viegt méc 3,100 USD do lo ngai vé cudc chién thwwong mai toan cau Gia vang tang
lén mrc cao ky luc vao ngay thtr Sau (28/03), khi nha dau tw d6 xd vao tai san trd an an toan vi lo ngai
vé cudc chién thwong mai toan cau do chinh sach thué quan méi nhéat ciia Téng théng My Donald Trump
gay ra. Chi sb gia chi tiéu tiéu dung ca nhan (PCE) tang 0.4% trong thang 2, cao hon mét chut so véi
dw bao tang 0.3% twr cac chuyén gia phan tich, twong tw nhw mirc tang cia thang 1. D liéu nay khéng
lam thay déi nhiéu ky vong vé viéc ha I&i suat vi chi néng hon mét chut so véi dw bao. Nhu cau tra 4n
an toan do lo ngai gia tdng vé thué quan, thwong mai vé bat &n dia chinh tri dang hd tro vang.

Cac nha dau tw than trong véi thi trwong Péong Nam A Cac nha diu tw dang phan tng véi mirc do
b4t 6n va rui ro ngay cang ting trong nén kinh té toan cau va cé xu hwéng tam dirng "rét vén" vao khu
ve Dong Nam A ndng déng. Tin tirc vé moét sb san giao dich chirng khoan Ién ctia Bong Nam A gan
day khéng may kha quan. Khi bat &n & mirc cao, cac nha dau tw thwéng c6 xu huéng chuyén sang cac
tai sdn thanh khodn hon & cac thi treéng dwoc cho la an toan. Do dé, hién twong dong von dang chay
ra, thi treng chirng khoan suy yéu va tién té mét gia & mot sé nén kinh té Ién nhat Dong Nam A c6 thé
la do sw két hop clia cac yéu té bén trong va bén ngoai. Thai Lan c6 kha nang phai dbi mat véi mot
chang dwong kho khan khi thuwong mai toan cau van bj gian doan va khong cé ly do gi dé tin rdng moi
th&r s& som cai thién trong bbi cadnh nay. O’ Indonesia, cau chuyén vé mét nén kinh té dang phai déi mat
v&i nhirng thach thire nghiém trong dang ngay cang gia tang.

TIN TRONG NU'O'C

Kho bac Nha nwéc chao mua t6i da 130 triéu USD tir cac ngan hang Day 1a dot chao mua th 6
trong nam 2025 ctia Kho bac Nha nwéc, nang tdng khéi lwong mua vao 1&én 1.230 triéu USD trong vong
hon mét thang tré lai day. Viéc KBNN t6 chirc dau thdu mua USD (thdng thwdng muc dich chinh la trd
no’ nwd'c ngoai) trong khi gia tri ddng USD van duy tri & mire cao tiép tuc hd tro thém da tang cua ty gia.
DPong thai chao mua ngoai té ctia KBNN dién ra trong bdi canh ty gia USD/VND tiép tuc xu hwéng téng
chi dao trong thoi gian gén day. Ghi nhan trong ngay 28/3, ty gia trung tdm dwgc NHNN cong bd &
murc 24.843 VND/USD, gidm 3 ddng so v&i phién hdm qua, tuy nhién tang 483 dong so v&i dau nam.
Tuy nhién, nhém phan tich ciing ky vong vé trién vong can can thuwong mai, dong vén FDI va cac yéu
t6 bd tro khac, dong VND c6 thé dwoc hé tro dé& han ché mét gia, dac biét khi Ngan hang Nha nuwdéc
van duy tri can thiép va hd tro tich cuc.

No> xau nam 2025 c6 thé tang nhe FiinRatings - don vi xép hang tin nhiém hang dau Viét Nam nhan
dinh rang, giai doan tlr ndm 2022 dén hét nam 2024, toc do tang trudng cho vay trong nganh ngén hang
thdp hon so voi toc do tang trwdng no xau, bao gdbm cd no nhém 3 - 5 va no xau chuyén giao cho
VAMC. Diéu nay cho thay chat lwong tai san ctia cac ngan hang dang chiu ap lwc Ién. FiinRatings dw
b&o, ndm 2025, cac ngan hang, gébm ca ngan hang nhd, mét sé ngan hang tw nhan Ién cé ty 1& no xau
va no ¢ van dé ciing nhu ty 1& no co ciu theo Théng tw 02/2023/TT-NHNN cao hon mirc trung binh
nganh sé tiép tuc phai dbi mat v&i ap lwc vé chéat lwong tai san.

Thay déi cach n&i room ngoai va dé xuat cam str dung cum tir "cheoi chirng khoan" Céac chuyén
gia va co quan quan ly nhan dinh, gi¢i han hién tai la rao can I&n trong viéc nang hang thi tredng va
thu hat vén quéc té. Dé thao g&, dai dien UBCKNN da dé nghi cac céng ty niém yét ra soat nganh nghé
kinh doanh c6 diéu kién. Nhirng nganh khéng tao doanh thu hodc doanh thu th4p can loai bé hodc
chuyén sang céng ty con dé nang ty Ié s& hiru nwéc ngoai. Chang han, cac cong ty dwoc dang ky nganh
nghé phan phdi dwoc (ty & s& hivu nwédc ngoai 0%) cé thé chuyén hoat ddng nay sang cong ty con dé
nang ty 1& s& hivu nuwdc ngoai tai cong ty niém yét 1én. Mot van dé nédi bat khac ciing dwoc nhéc dén
trong héi nghi la thay ddi cach nhin nhan vé dau tw trén thi trwong chirng khoan. Ong Don Lam, ¢b déng
sang lap dong thoi la Téng Giam déc VinaCapital, d& xuat cAm s&r dung cum t& "choi chirng khoan"

trén cac phuwong tién truyén théng. @BT
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TIN DOANH NGHIEP

1) VGC: Viglacera ‘thau tém’ céng ty kinh 400 nhan sy, s& hiru doanh thu nghin ty méi nam

2) HPG: 2 CTCK cung dv bao lgi nhuan Hoa Phat (HPG) quy | 1a 3.100 ty ddng, cd ndm 2025 tang
trwvdng 36% — 50%

3) BSR: BSR hoan thanh vwot mirc k& hoach san xuat kinh doanh quy 1/2025

4) FPT: Bét tay véi FPT Semiconductor, Tap doan chip Al hang dau Dai Loan, vén hoa 7 ty USD,
khai trwong Trung tam Thiét ké chip & nwdc ngoai (ODC) dau tien & Ha Noi

5) LPB: Ngan hang Léc Phat (LPBank) cong b6 BCTC kiém toan, loi nhuan tang 73%

6) PDR: Phat Pat (PDR): Loi nhuan quy | dw bao tdng 300%, ca ndm vé sat ngwdng dinh lich st

7) TDH: Cong ty bat ddng san vira “thay mau” dan lanh dao — Kiém toan nghi ngé hoat dong lién tuc,
“ganh” 16 Ity k& hon nghin ty

8) DBC: Ngay 29/3, Dabaco (DBC) chinh thirc khanh thanh Nha may vac-xin Dacovet va thwong mai
héa san pham mai

9) CC1: Nganh xay dwng: Dy bao dong tién hoat dong cai thién vao nam 2025

10) GEX: CEO GELEX vi CADIVI nhw ‘cd géi dep’, dang tuyén chon dbi tac chién lvgc dé vwon tam
thé gidi

11) GMC: Cung bi Amazon ‘danh up’: Gilimex bat day v&i tham vong xay thém 10 nha may, Garmex
lam canh ‘nguwdi 6m 3 nam’

12) HSG: Binh Dinh phé duyét dau tw dw an mé réng nha may thép hon 2.300 ty ddng ctia Hoa Sen
13) TDH: Coéng ty b4t dong sédn vira “thay mau” dan lanh dao — Kiém toan nghi ng& hoat dong lién
tuc, “ganh” 16 Ity ké hon nghin ty

14) FIR: C4 phiéu tdng phi ma tlr ddu nam, chét don thué 1.000 xe VinFast tir cong ty cla con trai ty
phu Pham Nhat Vuong

15) ClI: Pau tw Ha tAng Ky thuat TP.HCM hé 16 ké hoach nghién ctru 3 dy an ha ting trong diém
16) ClI: Céng ty con ctia Cll bao 1ai gap 8 1an trong ndm 2024, sach n¢ ngan hang

17) VSC: Viconship ‘cai sb I0i’ Ioi nhuan 2025, tdng vén vuot 3.200 ty déng

18) MWG: “Tay buén tién” mang tén Thé gi¢i Di dong

19) VIC: Mubn lam LNG Hai Phong 5.000 MW, dw thao diéu chinh Quy hoach dién VIII chi ‘cho’ 1.600
MW va lui 5 nam

20) FPT: Trai ngwoc véi Pyn Elite Fund lo ngai bong bong cdng nghé, mét quy ngoai van dat niém
tin I&n vao FPT

21) SJS: PHDPCP SJ Group: Muc tiéu doanh thu vwot 1.200 ty déng

22) VKC: Kiém toan tw chéi dwa y kién BCTC 2024 VKC, Thanh vién HDQT xin tir nhiém trwéc thém
DHDCD

23) TV2: PECC2 (TV2) gia han thoi gian t6 chirc Pai hoi ddng cb ddng thwdng nién ndm 2025 toi
cudi thang 6

24) DBC: Dabaco thau tdm mot céng ty chan nubi tai Lao Cai

25) NAB: Mbt trong nhirng ngan hang dau tién té chirc PHDCD thuwéng nién 2025: Hé 16 chién lwoc

xanh héa, sb héa, hwéng dén tép khach hang méi
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PHAN TICH

Chuyén vién phan tich trong bao céo nay cam két réng quan diém thé hién trong bao cao phan tich nay phan anh chinh
xac quan diém ca nhan dbi véi chirng khoan va/hodc td chirc phat hanh va chuyén vién phan tich da/ dang/sé dwoc
mién trach nhiém bdi thweng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao céao
phan tich nay.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bd, dw bao va dy doan trong bao cdo nay, bao gdbm ca cac y kién da thé hién, dwoc dua trén cac
ngudn théng tin ma BT Research cho |a dang tin cay, tuy nhién ching t6i khéng ddm béo sw chinh xac va day da cla
céac théng tin nay. Bao cao khong c6 bat ky théng tin nhay cdm vé gia chwa cong bb nao. Céac y kién thé hién trong bao
cdo nay dwoc dwa ra sau khi da dwoc xem xét ki cang va can than va dua trén théng tin tét nhat chang téi duwoc biét,
va theo y kién ca nhan cutia chung t6i la hop ly trong cac trudng hop tai thdi diém dwa ra bao céo. Cac y kién thé hién
trong b&o céo nay cé thé thay dbi bat ki lic nao ma khéng can théng bao.

B&o cao nay khdng va khéng nén dwoc gidi thich nhw mét 161 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat cir chirng
khoan nao. BT Research va/hodc cac chuyén vién, gidam déc, nhan vién co thé cé vi thé hodc cé thé anh hwdng dén
giao dich chirng khoan cla céc cong ty duoc dé cap trong bao cao nay va co thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé
cung cap dich vu ngan hang dau tw cho cac cong ty do.

Tai liéu nay chi dwoc Iwu hanh noi bd va khéng dwoc cong bd cong khai trén bao chi hay bat ky phwong tién nao khéac.
BT Research khong chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung
bao cao nay hay nodi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky thong tin, tuyén b, dy béo, va dw doan nao trong bao céao
nay sé do ngudi dung tw quyét dinh va tw chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va dau tw

Lam Tuyét Nhi
Trudng phong phan tich va dau tw
nhi.lam@bt-group.vn

Phan tich vién

Nguyén Thi Thuy Trang
Chuyén vién phéan tich
trang.nguyenthuy@bt-group.vn

Nguyén Thi Thluy
Chuyén vién phan tich
thuy.nguyen@bt-group.vn

Tran Thi Thoai Ngan
Chuyén vién phén tich
ngan.tran@bt-group.vn

Nguyén Viét Hoang Chwong
Chuyén vién phan tich
chuong.nguyen@bt-group.vn

Pham Vin Hiéu
Chuyén vién phan tich
hieu.pham@bt-group.vn
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Tran Van Tu
Chuyén vién phan tich
tu.tran@bt-group.vn

Nguyén Thi Tu
Chuyén vién phan tich
tu.nguyen@bt-group.vn
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