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REE 

Giá hiện tại Giá mục tiêu  

90,500 105,300 

P/E P/B 

12.7 2.2 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Động lực tăng trưởng đến từ mảng thủy điện 

- Theo dự thảo của Quy hoạch phát triển điện 8, yêu cầu công suất điện gió 

là 13.616 MW trong năm 2025, do đó vẫn còn khoảng 7.180 MW sẽ được 

phát triển. REE là ứng viên tiềm năng với điều kiện tài chính vững chắc và 

được xếp hạng tín nhiệm cao. 

- KQKD Q1/2022 cao hơn nhiều so với kỳ vọng nhờ mảng thủy điện, trong 

khi KQKD điện than PPC tiếp tục suy giảm do các vấn đề kỹ thuật phát sinh 

tại nhà máy PL2.  

- Mảng M&E Q1/2022 giảm mặc dù backlog năm 2022 ở mức 4,6 nghìn tỷ 

đồng do giá vật liệu xây dựng leo thang và thị trường bất động sản gặp nhiều 

thách thức. 

- Mảng bất động sản & cho thuê văn phòng không còn khoản thu bất thường 

từ VIID trong năm 2022; E-town 6 sẽ bắt đầu cho thuê vào cuối năm 2023. 

NPATMI 2022 từ mảng này sẽ giảm do không còn khoản thu bất thường từ 

VIID trong năm 2022. Trong Q4/2021, REE ghi nhận 175 tỷ đồng khi thoái 

vốn khỏi VIID 

- Điện gió vẫn còn nhiều dư địa để mở rộng công suất và chờ cơ chế giá mới 

. REE sở hữu và vận hành công suất điện gió 127 MW, bao gồm các dự án 

điện gió 24MW Thuận Bình, 48MW Trà Vinh, 26MW Phú Lạc 2 và 

28,9MW Lợi Hải 2 

 

Link full Báo cáo:  

https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty 
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https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty
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VEA 

Giá hiện tại Giá mục tiêu  

78,700 54,000 

P/E P/B 

10.2 2.5 

 

 

 Nhu cầu ô tô vẫn tăng mạnh trong tháng 5, nhưng doanh số xe máy 

giảm do gián đoạn chuỗi cung ứng  

- Dựa trên dữ lệu từ Hiệp hội Các nhà Sản xuất Ôtô Việt Nam (VAMA) và 

Hyundai Thành Công, chúng tôi ước tính rằng doanh số bán lẻ xe du lịch 

(PC) của Việt Nam đã tăng 55% YoY trong tháng 5/2022. Theo quan điểm 

của chúng tôi, tăng trưởng YoY cho thấy nhu cầu PC trong nước tiếp tục 

phục hồi sau khi Chính phủ nới lỏng các biện pháp giãn cách xã hội vào đầu 

tháng 10/2021 và củng cố nhu cầu ôtô của Việt Nam được hỗ trợ bởi tầng 

lớp thu nhập trung bình cao ngày càng tăng tại Việt Nam. Trong 5 tháng đầu 

năm 2022, doanh số bán PC của Việt Nam đã tăng 37% YoY. 

- Trong số các nhà sản xuất ô tô lớn, Honda và Toyota công bố kết quả tích 

cực nhất trong 5 tháng 2022 nhờ các mẫu xe chủ lực như Honda City (xe 

lắp ráp trong nước/CKD, sedan B), Corolla Cross (xe nhập khẩu/CBU, 

SUV) và Kia Seltos (CKD, SUV). Trong khi đó, Ford và Huyndai có diễn 

biến kém tích cực nhất.  

- Trong khi đó, doanh số bán xe máy của Honda Việt Nam giảm 14% YoY 

và 16% MoM trong tháng 5 do khan hiếm nguyên liệu đầu vào như chất bán 

dẫn. Theo báo cáo của các phương tiện truyền thông trong nước, nguồn cung 

hộp số tự động cho xe máy của Honda Việt Nam - chiếm khoảng 60% doanh 

số xe máy của Honda Việt Nam, theo ước tính của chúng tôi - đang giảm 

50% so với kế hoạch. Trong 5 tháng đầu năm 2022, doanh số bán xe máy 

của Honda đã tăng nhẹ 3% YoY.  

- Kết quả doanh số ô tô và xe máy trong 5 tháng đầu năm 2022 phù hợp với 

kỳ vọng của chúng tôi. Do đó, chúng tôi nhận thấy không có thay đổi đáng 

kể đối với các dự báo hiện tại của chúng tôi, dù cần thêm đánh giá chi tiết. 

 

Link full Báo cáo:  

https://www.vcsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/ban-tin-13-06-2022-chi-so-

vn-index-giam-manh-4-4-khi-thi-truong-toan-cau-giam-vea-aaa 
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ACG 

Giá hiện tại Giá mục tiêu  

69,500 78,000 

P/E P/B 

20.7 2.5 

Hoạt động kinh doanh phục hồi nhanh hơn kỳ vọng của chúng tôi  

Chúng tôi đã tham dự ĐHCĐ năm 2022 của CTCP Gỗ An Cường (ACG) 

tại TP.HCM vào ngày 06/06/2022. Những ghi nhận chính của chúng tôi như 

sau. 

 • Kế hoạch cho năm 2022 của ACG: - Doanh thu: 4,2 nghìn tỷ đồng (+29% 

YoY – đạt 102% dự báo năm 2022 của chúng tôi) - LNST: 550 tỷ đồng 

(+22% YoY – đạt 98% dự báo năm 2022 của chúng tôi) - Theo ban lãnh 

đạo, kế hoạch LNST là thận trọng. 

 • KQKD 5 tháng đầu năm 2022 của ACG củng cố quan điểm lạc quan của 

ban lãnh đạo. Doanh thu và LNST tăng lần lượt 16% và 22% YoY trong 5 

tháng đầu năm 2022. Chúng tôi cho rằng KQKD này đến từ việc ACG đang 

mở rộng thị phần, gián đoạn do dịch COVID-19 giảm đối với các hoạt động 

xây dựng và trang trí nội thất nhà ở tại thị trường trong nước và xuất khẩu 

cũng như lợi thế kinh tế theo quy mô.  

• Ban lãnh đạo tin tưởng vào khả năng sinh lời của các khoản đầu tư vào các 

chủ đầu tư bất động sản và trái phiếu doanh nghiệp. (xem thêm trong báo 

cáo) 

 • ACG có kế hoạch doanh thu xuất khẩu tăng trưởng thêm 70% trong trung 

hạn cũng như cải thiện biên lợi nhuận của mảng xuất khẩu, vốn đang thấp 

hơn mảng trong nước 

 

Link full Báo cáo:  

       https://www.vcsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/acg-hoat-dong-kinh-

doanh-phuc-hoi-nhanh-hon-ky-vong-cua-chung-toi-bao-cao-dhcd  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.vcsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/acg-hoat-dong-kinh-doanh-phuc-hoi-nhanh-hon-ky-vong-cua-chung-toi-bao-cao-dhcd
https://www.vcsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/acg-hoat-dong-kinh-doanh-phuc-hoi-nhanh-hon-ky-vong-cua-chung-toi-bao-cao-dhcd
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AAA 

Giá hiện tại Giá mục tiêu  

12,800  

P/E P/B 

13.0 0.9 

Mảng bao bì tự hủy sinh học và phát triển KCN sẽ thúc đẩy tăng 

trưởng lợi nhuận  

• Chúng tôi cung cấp thông tin cập nhật về CTCP Nhựa An Phát Xanh 

(AAA) - nhà sản xuất bao bì nhựa mỏng hàng đầu Việt Nam. AAA cũng 

tham gia vào mảng phát triển khu công nghiệp (KCN) với 2 KCN tại tỉnh 

Hải Dương. 

 • Sản xuất vẫn là mảng kinh doanh cốt lõi của AAA. Năm 2021, sản xuất 

chiếm 61% tổng lợi nhuận gộp, tiếp theo là thương mại (29%), dịch vụ (3%) 

và KCN (2%).  

• Doanh thu gộp tăng 76% YoY trong quý 1/2022, chủ yếu nhờ tăng trưởng 

doanh thu đáng kể từ mảng thương mại. Tuy nhiên, LNST quý 1/2022 giảm 

so với cùng kỳ năm trước do chi phí tăng (ví dụ, chi phí logistics và chi phí 

tài chính ròng). Kết thúc quý 1/2022, LNST sau lợi ích CĐTS tăng 17% 

YoY đạt 88 tỷ đồng. 

 • AAA đặt kế hoạch LNST đạt 527 tỷ đồng (+63% YoY) trong năm 2022. 

Chúng tôi tin rằng công ty có thể hoàn thành mục tiêu này nhờ triển vọng 

tích cực của chúng tôi đối với các nhà sản xuất nhựa Việt Nam trong năm 

2022 và đóng góp lợi nhuận từ KCN An Phát 1 – dự kiến đi vào hoạt động 

từ quý 3/2022. 

 • AAA hiện đang giao dịch với P/E trượt là 13,0 lần - chiết khấu 28% so 

với mức trung vị của một số công ty cùng ngành là 18,0 lần. 

 • AAA thông báo sẽ trả DPS năm 2022 ở mức 1.000 đồng/CP – thông qua 

cổ tức tiền mặt hoặc cổ tức cổ phiếu. 

 • Rủi ro chính: (1) Gián đoạn vận chuyển kéo dài; (2) giá nguyên vật liệu 

biến động 

Link full Báo cáo:  

        https://www.vcsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/aaa-khong-danh-gia-

mang-bao-bi-tu-huy-sinh-hoc-va-phat-trien-kcn-se-thuc-day-tang-truong-

loi-nhuan-bao-cao-tham-doanh-nghiep  

 

  

https://www.vcsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/acg-hoat-dong-kinh-doanh-phuc-hoi-nhanh-hon-ky-vong-cua-chung-toi-bao-cao-dhcd
https://www.vcsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/acg-hoat-dong-kinh-doanh-phuc-hoi-nhanh-hon-ky-vong-cua-chung-toi-bao-cao-dhcd
https://www.vcsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/acg-hoat-dong-kinh-doanh-phuc-hoi-nhanh-hon-ky-vong-cua-chung-toi-bao-cao-dhcd
https://www.vcsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/acg-hoat-dong-kinh-doanh-phuc-hoi-nhanh-hon-ky-vong-cua-chung-toi-bao-cao-dhcd
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Khuyến cáo 

Báo cáo này được tổng hợp quan điểm từ các công ty chứng khoán, đây không phải là quan 

điểm của B&T. Thông tin trình bày trong báo cáo dựa trên các nguồn được cho là đáng tin cậy 

vào thời điểm công bố. B&T không chịu trách nhiệm về độ chính xác hay đầy đủ của những 

thông tin này. Các nhận định trong báo cáo này có thể thay đổi bất kì lúc nào mà không báo 

trước. Báo cáo này không nên được diễn giải như một đề nghị mua hay bán cổ phiếu. B&T và 

các công ty con; cũng như giám đốc, nhân viên của B&T và các công ty con có thể có lợi ích 

trong các công ty được đề cập tới trong báo cáo này. B&T sẽ không chịu trách nhiệm đối với 

tất cả hay bất kỳ thiệt hại nào hay sự kiện bị coi là thiệt hại đối với việc sử dụng toàn bộ hay 

bất kỳ thông tin hoặc ý kiến nào của báo cáo này. 
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